
Digitales Zentralbankgeld –CBDC-
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Organisatorisches
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• Führung durch das Geldmuseums der Bundesbank am 24.11.2019 um 10 – 11:30 Uhr : 
• Noch Plätze frei

• Liste liegt aus

• Abendessen ab 19:00 Uhr im Restaurant Arche Nova:
• Liste liegt aus. 

• Bei Interesse Name und Gericht in Liste eintragen

• Nummer des Gerichts merken



Digitales Zentralbankgeld –

Ausgestaltungsoptionen und aktuelle 

Entwicklungen

Simon Hess

2. Vorsitzender
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Ausgestaltungsoptionen
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Direkte
Ausgabe

Indirekte
Ausgabe

Intermediär Treuhänder

Digitales
Zentralbankgeld



Ausgestaltungsoptionen (1/3): Direkt

5

Zentralbank Endnutzer

Zentralbank Endnutzer
Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Anleihen CBDC CBDC Eigenkapital



Ausgestaltungsoptionen (2/3): Intermediäre
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Zentralbank EndnutzerIntermediär

Zentralbank Intermediär Endnutzer
Aktiva Passiva Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Anleihen CBDC CBDC iCBDC

Eigenkapital
iCBDC Eigenkapital



Ausgestaltungsoptionen (3/3): Treuhänder
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Zentralbank EndnutzerTreuhänder

Zentralbank Treuhänder Endnutzer
Aktiva Passiva Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Anleihen CBDC Andere

Aktiva
Eigenkapital CBDC Eigenkapital

Außerhalb der Bilanz
CBDC



Rechtlich und praktisch implementiert

• China (Intermediär)
• El Salvador (Intermediär)

Rechtlich implementiert

• Brasilien (Intermediär)
• Kolumbien (Intermediär)
• Schweiz (Intermediär)
• England (Intermediär)
• Litauen (Intermediär)

Weit fortgeschrittene Initiativen

• USA (The Narrow Bank, Intermediär)
• Niederlande (Ons Geld – Public depository, Treuhänder 

Modell)

Digitales Zentralbankgeld weltweit
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El Salvador

• Seit 2016

• E-Geld Anbieter müssen ihr Geld zu 100% mit Reserven decken

• Deckung soll Vertrauen in E-Geld erhöhen

• 3 Anbieter (Tigo, MoMo)

• 1 Millionen Nutzer
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Zentralbank-
geld E-Geld

Zentralbank 
von El Salvador

Endnutze
r

E-Geld Anbieter



El Salvador

• Echtzeitüberwachung der Deckung durch ZB
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China

• Seit 2018

• E-Geld Anbieter (Alipay, Tencent) müssen E-Geld von Kunden zu 100% mit Reserven decken

• Soll Betrug verhindern und Kunden schützen
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Zentralbank-
geld E-Geld

Zentralbank 
von China

UserE-Geld Anbieter



China

• Stand: 2018: ca. 70 Mrd USD ZB-Reserven von Nicht-Banken
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Quelle: Financial Times



USA – The Narrow Bank (TNB)

• The Narrrow Bank, 2017 gegründete Privatbank 

• Idee: Bank investiert Kundeneinlagen in Zentralbankreserven und verdient an 
Zinsen

• Antrag von TNB auf ein Zentralbankkonto wurde abgelehnt

• Gerichtsverfahren zwischen TNB und FED

• 2019 Gesetzesänderungsvorschlag der FED um Narrow Banks keine Zinsen zu 
zahlen

• Finales Urteil des Gerichtsverfahrens ausstehend 13

Zentralbank-
geld Einlage

FED Endnutze
r

TNB



Niederlande
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Frühjahr 
2015

Herbst 
2015

Frühjahr 
2016

?

100.000 
Unterschriften

für
Ons Geld-

Initiative mit 
Vollgeld

Forderung

Öffentliche 
Anhörung

Parlamentarische 
Abstimmung für 
eine Vollreserve-
Bank und Bericht 

des wiss. Rats

Frühjahr 
2019

Veröffentlichung 
Bericht des wiss. 

Rats

Einführung der 
Vollreserve-
Bank/ Public 
Depository

Frühjahr 
2019

Public Depository
(Öffentlicher 
Treuhänder) 

Vorschlag von 
Ons Geld
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