Die Vollgeldreform

Griinde, Umsetzung, Folgen

Die Geldschépfung privater Geschdftsbanken im gegenwdirtigen Geldsystem
ist Ursache zahlreicher Probleme: Uberschuldung, Krisenanfdlligkeit und
Ungerechtigkeit. Diese Broschiire beschreibt, wie diese Probleme mit dem
Geldsystem zusammenhédngen und stellt die wichtigsten Grundgedanken,
Umsetzungsfragen und Folgen einer Vollgeldreform vor. Die Reform hat das Ziel,
die gesamte Geldschopfung in die Obhut und Vollmacht einer staatlichen Gewalt
zu Ubertragen und damit das Geldsystem in den Dienst der Gesellschaft zu stellen.
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Die Vollgeldreform - Griinde, Umsetzung, Folgen
1. Griinde - Probleme des gegenwartigen Geldsystems

222
e 1.1 Die bestehende Geldordnung ist 0
unnoétig kompliziert und intransparent
\. S
Alle haben mit Geld zu tun, aber kaum jemand versteht das heutige Geldsystem.
Es handelt sich um:

e ein System aus drei Gruppen von Akteuren:

erstens Zentralbank, zweitens Banken, drittens Publikum. Das geldbenutzende
Publikum setzt sich aus Firmen, Privatpersonen und 6ffentlichen Haushalten zusam-
men.

e ein zweistufiges Bankensystem: erste Stufe mit Zentralbanken und Banken, zweite
Stufe mit Banken und Publikum.

ein System mit drei Geldkreislaufen:

erstens [blaue Pfeile] der Interbankenkreislauf mit Zentralbankgeld (Guthaben
auf den Konten der Banken bei der Zentralbank), zweitens [rote Pfeile] der
Publikumskreislauf mit Giralgeld (unbares Geld auf den laufenden Girokonten
der Kunden bei ihrer Bank),

drittens  [gelbe  Pfeile]  der BANKEN  ~ sre:  PUBLIKUM
Bargeldkreislauf.  Interbanken- . ot : 00000
kreislauf und Publikumskreislauf am W e

sind strikt getrennt. Das Bargeld lm M. m
(Banknoten, Minzen) ist eine [SSEEIE ".“; Privatpersonen

Wechselmenge, die aus den bei- FEFITT
den anderen Kreislaufen ausge-
wechselt und wieder in sie einge-
wechselt werden kann.

o ein_fraktionales Reservesystem,
in dem Banken Geldschépfung
betreiben, jedoch ihr Giralgeld-
volumen nur mit einem Bruchteil
an ,richtigem” Geld (Zentral-

offentliche
bankreserven  oder  Bargeld) Haushalte

decken mussen.

Zentralbank @ @ Interbankenkreislauf mit Zentralbankgeld
Geschéaftsbanken @ @ Publikumskreislauf (mit Giralgeld)
Publikum @ & Bargeldkreislauf (Scheine & Miinzen)
2 @ gesetzliche Mindestreserve
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° 1.2 Die Giralgeldsch6pfung und die
Geldmenge sind auBBer Kontrolle

86 % der umlaufenden Geldmenge in der Europaischen Wahrungsunion werden
heute als Giroguthaben durch die Banken geschaffen — per Kredit, Wertpapierkauf
und Anschaffung von Sachwerten wie z.B. Immobilien. Von der Zentralbank
stammen die Banknoten (,Papiergeld”) mit einem Anteil von 13,7 % und vom
Finanzministerium das Miinzgeld mit einem Anteil von 0,3 %.

Faktisch aber wird die gesamte Geldmenge vollstandig von den Banken bestimmt.
Denn sie haben das Heft in der Hand — gegeniber ihren Kunden, inwieweit sie deren
Nachfrage nach Krediten stattgeben, und gegeniber der Zentralbank, bei der sie
sich nur fraktional (zu einem Bruchteil) refinanzieren missen. Um 100 € auf Giro-
konten zu erzeugen bzw. damit zu operieren, bendtigen die Banken im Euroraum
durchschnittlich nur etwa 2,5 % Zentralbankgeld, davon ...

e 1,4 % Bargeld fir die Geldautomaten

e 0,1 % Uberschussreserve fur abschlieBende Zahlungen im Interbankenverkehr
und

e 1,0 % gesetzlich vorgeschriebene Mindestreserve.

Geldanteile im Eurosystem 2016
Quellen: EZB: Monetary Financial Statistics, Bundesbank: Die Bundesbank in Zahlen

Giralgeld
86%

Papiergeld |
13,7% |

Miinzgeld
0,3%
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Generell bendtigen GroBbanken einen geringeren Prozentsatz an Reserven als
kleinere Banken, da sich im Zahlungsverkehr der GroBbanken die laufenden
Abflisse und Zuflisse besser die Waage halten als bei kleineren Banken. Da die
Banken Zentralbank-Reserven nur in Hohe eines Bruchteils der Giralgeld-Einlagen
ihrer Kunden bendtigen, wird dieses Geldsystem auch als ,fraktionales Reserve-
banking” bezeichnet.

Aufgrund der Notwendigkeit fiir die Banken, sich fraktional zu refinanzieren,
hatte die Zentralbank theoretisch die Mdglichkeit, das Giralgeldvolumen indirekt zu
kontrollieren, indem sie die von den Banken nachgefragten zusatzlichen Reserven
vollstandig, teilweise oder gar nicht gewahrt, oder den Reservenbestand durch Aus-
laufenlassen von Reserven-Krediten verringert. Tatsachlich versuchen die Zentral-
banken aber schon lange nicht mehr, die Geldmenge Uber die Reserven zu steuern.
Sie haben sich vollig auf die Festsetzung der kurzfristigen Leitzinsen verlegt und
bedienen die Nachfrage der Banken nach zuséatzlichen Reserven prompt und
vollstandig. Da die Reservennachfrage der Banken jedoch relativ zins-unelastisch ist,
wirken sich die Leitzinsen kaum auf die Giralgelderzeugung der Banken aus.
Lediglich die Refinanzierungskosten und damit die Gewinnmarge der Banken wer-
den dadurch beeinflusst, bei einem Reservensatz von durchschnittlich nur 2,5%
allerdings nur marginal.

ZB Der Zentralbank ist die Kontrolle Uber die Geldmenge demnach
faktisch entglitten. Entgegen dem Anschein steuern und finanzieren
die Zentralbanken nicht pro-aktiv, sondern reagieren bereitwillig auf
die fraktionalen Re-Finanzierungsvorgaben der Banken. Geldmengen-

kontrolle findet nicht statt. Die Zinspolitik, mit der die Geldschépfung der Banken
indirekt beeinflusst werden soll, ist ein weitgehend unwirksamer Ersatz dafir.

Ergeben hat sich die heutige Lage im Verlauf des 20. Jahrhunderts durch die
Verbreitung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und die damit verbundene
Benutzung von Giroguthaben als dem bevorzugten Zahlungsmittel. Verstarkt wurde
die Entwicklung zudem durch die Digitalisierung und die Globalisierung des
Geld- und Kapitalverkehrs. Geldschépfung auBer Kontrolle heiBt jedoch nicht,
dass die Banken nach Belieben verfahren kénnen. Das Banken- und Finanzwesen
ist hochgradig reguliert und burokratisiert.

Das hat nicht nur, aber vor allem auch mit dem komplizierten Geldsystem zu tun.
Mit einem einfacheren Geldsystem wére ein nicht unerheblicher Teil der Regu-
lierungen und der Birokratie entbehrlich. Die Giralgeldschépfung der Banken
unterliegt kurzfristig gewissen gesetzlichen und praktischen Restriktionen. Zu den
gesetzlichen Restriktionen gehoren zum Beispiel Vorschriften der Eigenkapital- und
Liquiditatshaltung.
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Kurzfristig mag das etwas dampfend wirken, mittel- und langfristig jedoch nicht.
Denn es sind die Banken selbst, die durch ihre Giralgeldschépfung eventuelle
Eigenkapitalerhdhungen und die Beschaffung hoéherwertiger Sicherheiten (Wert-
papierbestande) ermdglichen und die zugehorige Reservenausweitung bei der
Zentralbank induzieren.

Zu den praktischen Restriktionen gehort auch der Bedarf bzw. die Bereitschaft von
Staat, Unternehmen und Haushalten, sich bei Banken zu verschulden. Dieser Bedarf
trifft auf die mehr oder weniger vorhandene Bereitschaft der Banken, Giralgeld zu
erzeugen. Diese Bereitschaft ist wesentlich abhdngig von der Einschatzung der
Bonitat der Schuldner durch die Banken oder dem Rating (der Qualitatsbewertung)
von Wertpapieren sowie der generellen Einschatzung finanz- und realwirtschaft-
licher Chancen und Risiken. Diese Einschdtzungen schwanken je nach den Um-
standen erheblich, insbesondere im Verlauf der Konjunktur- und Borsenzyklen.

Das zuweilen sehr risikobereite, zuweilen wiederum besonders risikoscheue Verhal-
ten der Banken ist Teil ihres pro-zyklisch tiberschieBenden Geschaftsgebarens.

Die wichtigste Restriktion und Grundvoraussetzung fir die Giralgeldschépfung
besteht darin, dass die Banken die Giralgeldmenge und damit ihre Bilanzen etwa
im Gleichschritt erweitern. Nur so ist gewahrleistet, dass sich die durch den
Zahlungsverkehr ergebenden Abflisse und Zustréme an Giralgeld, Bargeld und
Reserven bei allen Banken in etwa die Waage halten und keine zu groBen Zahlungs-
Salden (Defizite/Uberschiisse) entstehen.

Wiirde eine einzelne Bank zu schnell zu viel Giralgeld schopfen, waren Liquiditats-
engpasse und hohe Refinanzierungskosten die Folge. Dies ist auch eine der
Ursachen fir die auspragte mentale und praktische Gruppenkonformitat im
Banken- und Finanzsektor.

Die faktisch so gut wie nicht vorhandene Kontrolle der Geldvermehrung (,Boom”)
und Geldverringerung (,Bust”) im Zuge der Giralgeldschépfung der Banken und die
damit fehlende am Bruttoinlandsprodukt (BIP) orientierte Steuerung der Geld-
menge hat Unsicherheiten, Instabilitdten und schwerwiegende Krisen fiir Wirtschaft
und Gesellschaft zur Folge.
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° 1.3 Die Giralgeldsch6pfung der Banken X

-
verlauft tiberschieBend und inflationar -\ I'

Die Banken handeln wie jeder andere individuelle Wirtschaftsteilnehmer:
prozyklisch und im eigenen Interesse. Prozyklisch heiBt: konform mit den Konjunk-
tur- und Borsenzyklen, also expansiv bis euphorisch in Aufwérts- und Hochphasen
(,Boom"), zuriickhaltend bis verstockt in Abwarts- und Tiefphasen (,Bust”).
Im eigenen Interesse heiit: auf den gréBtmdoglichen eigenen Nutzen bedacht.
Das ist noch kein Vorwurf, sondern nur eine Feststellung.

Im Auf und Hoch entsteht ein Geldliberangebot und daraus resultierend
Verbraucherpreis-Inflation, seit den 1980er Jahren zunehmend auch Asset-Inflation,
also Mengen- und Preisblasen von Finanzaktiva wie Aktien, Immobilien, Rohstoffe,
Anleihen, zurlickliegend vor allem Staatsanleihen u.a.

Dagegen kommt es im Ab und Tief von Krisenphasen zu Geldverknappung infolge
von implodierender Borsenkapitalisierung, geschrumpften Vermogenswerten
und Zahlungsausféllen und damit zu einer monetaren Austrocknung der
Wirtschaft, was die Krise weiter verscharft. In der Gesamtbilanz erfolgt die
Giralgeldschopfung der Banken UberschieBend, das heiBt, es wird langfristig stets
vielfach mehr Geld geschopft, als fir die Realwirtschaft bendtigt wird.
Geldmengen- und BIP-Entwicklung zwischen 2003 und 2016 sind in der
nachfolgenden Grafik dargestellt.

Deutsches Wirtschaftswachstum und
Geldmengenwachstum im Vergleich
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Die umlaufende Geldmenge wuchs viel stérker als der reale Zuwachs der
Produktivitdt und der Realeinkommen. Oder anders gesagt: nur ein Teil des
Geldmengenzuwachses ging in reales Wachstum. Wohin floss der groBe Rest
des UberschieBenden Geldangebots? Es floss in Asset-Inflation, d.h. in
Finanzmarktspekulation. Eine solche Ausweitung der Geldmenge Uber die
Jahre hinweg kann nur durch selbstbezliglich finanzwirtschaftliche, nicht
realwirtschaftliche Verwendung der Mittel erklart werden.

Im Zuge der Ausbreitung eines neuen Finanzkapitalismus seit den 1980-90er
Jahren geht ein steigender Anteil der Geldschopfung nicht mehr auf
realwirtschaftliche Produktions-, Handels- und Konsuminteressen zurlick,
sondern auf das Interesse an maximal verzinslichen Geldanlagen. Spekulative
Finanzinvestments werden regelmaBig durch Giralgeldausweitung per Kredit
aufgehebelt (,leverage”).

° 1.4 Die bestehende Geldordnung
ist Krisenmotor und Schuldenfalle

Das erlauterte, prozyklisch GberschieBende Mehr- und Minderangebot an Giralgeld
bewirkt, dass normale Konjunktur- und Borsenzyklen in Extreme getrieben werden,
die sie sonst nicht erreichen wiirden. Es handelt sich hierbei nicht nur um Zyklen der
Geldmengenexpansion, sondern zugleich um Zyklen der disproportionalen
Expansion von Finanzaktiva und dazu spiegelbildlicher expansiver Verschuldung.
Das UberschieBende Geldangebot schldgt sich auf der Passivseite der Bilanzen in
einer UberschieBenden Ausweitung eines entsprechenden Schuldenberges nieder.
Was sich Aktiva-seitig als Kredit- und Wertpapierwirtschaft darstellt, zeigt sich
Passiva-seitig im gleichen Ausmal als Schuldenwirtschaft.

Jeder Zyklus miindet friiher oder spater in Uberinvestition, verstanden als abneh-
mender bis ausbleibender Ertrag, also zunehmend unerfillte Erwartungen an den
Return on Investment. Dann kehrt sich der Zyklus um. Die kreditfinanzierten,
verschuldeten Anleger und Investoren verlieren zunehmend Ertrdge und Kapital-
vermogen (Aktiva), bleiben aber in voller Hohe auf ihren Schulden (Passiva) sitzen:
Die bilanzielle Schieflage tritt ein.

Die Verschuldung erweist sich dann vielfach als Uberschuldung und die Betreffen-
den sitzen in der Schuldenfalle. Mindereinnahmen, Verluste, Zahlungs-
unfahigkeit und Konkurse treten ein.
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Je extremer die vorausgegangene Ubertreibung, desto niederschmetternder der
nachfolgende Zusammenbruch. Die Krisenfolgen treffen nicht nur die Verursacher,
sondern weite Kreise darliber hinaus — den Bankensektor insgesamt, die Wirtschaft
im Allgemeinen, private und 6ffentliche Haushalte.

Die aktuelle Banken- und Staatsschuldenkrise ist kein isoliertes Ereignis,
sondern steht in einer fortgesetzten langen Kette solcher Krisen. Nach
statistischen ~ Untersuchungen  von  Mitarbeitern  des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) ereigneten sich von 1970 bis 2007 zahlreiche und in
ihrem AusmalB zunehmende Krisen auf wandernden Hot Spots weltweit.

Wer meint, hohe Finanzrisiken eingehen zu missen, mag dies tun. Er soll dann
aber auch das Risiko tragen und nicht auf andere abwadlzen. Es ist
inakzeptabel, wenn durch hoch riskante Geldgeschéfte die Existenz Anderer in
Mitleidenschaft gezogen wird und wenn im Falle von schweren Finanzmarkt-
und Bankenkrisen die Allgemeinheit auf geradezu erpresserische Weise
in Kollektivhaftung genommen wird und den Schaden zu tragen hat.

Kreditnehmer und damit Schuldner der Banken sind 6ffentliche Haushalte, Firmen,
private Haushalte, nicht zuletzt die Banken untereinander. Je weiter die
Giralgeldschopfung sich entwickelt hat, desto umfangreicher und zum Teil
chronisch sind Defizite und Uberschuldung bei den Schuldnern geworden. Dies
zeigte sich zuletzt in der historisch beispiellosen Verschuldung der
Privathaushalte in den USA und anderen Landern, ebenso in der bis 2007/08
Uberproportional angestiegenen Verschuldung des Bankensektors.

.

1.5 Die Giralgeldschépfung fordert
O die liberbordende Staatsverschuldung

Der groBte Schuldner ist seit den 1970-80er Jahren in fast allen Industrieldndern der
Staat, mit langfristig schwerwiegenden Folgen fiir Wirtschaft und Gesellschaft. Der
Staat gibt seit Jahrzehnten stets mehr aus als er einnimmt, unabhangig von der
Konjunktur. Denn gute Konjunktur verleitet zu 6ffentlichen Mehrausgaben,
schlechte Konjunktur erzwingt oOffentliche Mehrausgaben, um den Nachfrage-
mangel zu kompensieren.
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Die Giralgeldschopfung begiinstigt und verfestigt die Uberbordende Staatsver-
schuldung. Der Staat besitzt im Vergleich zu anderen Schuldnern in der Regel die
beste Bonitat, selbst bei hoher Verschuldung, und zwar aufgrund seines Steuermo-
nopols und seines Gewaltmonopols, um Steuern und Abgaben einzutreiben.

Deshalb wird ein erheblicher Teil der UberschieBenden Geldschépfung durch
die expansive Schuldenaufnahme des Staates verursacht. Da die allgemein
vorherrschende Banking-Lehre, offenbar in Unkenntnis der genauen historischen
Sachverhalte, postuliert, staatliche Geldschopfung sei immer inflationar,
Banken-Geldschopfung dagegen nie, haben
Parlamente und Regierungen es sich in den

meisten Staaten gesetzlich untersagt, selbst Geld Rt
. . o b {
zu schopfen oder auf direktem Weg Zentralbank- EATV 0 3 N
. 110000
kredit aufzunehmen (Art. 123(1) AEUV). o0 svooea oIl
Man hat dies exklusiv den Banken Uberlassen, S o
. I s etgoie ets 901000
die dadurch privilegiert werden. 1o i joerore
lnllﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂlﬂllnnlllllﬂl 1010010
. . B305010001010101001010 dio1a1ioL
Die Banken aber geben dem Staat aufgrund ihres | zises s SPH
- . P 01010101010101010101100 10101010101
0
h f d d ” 0000101100111110100001 011000000010
Geschaftsinteresses und der unterstellten Bonitat
Emanoaasins

des Staates normalerweise gedankenlos Kredit.  |iicamsssiic
Staat und Banken haben sich regelrecht |iissnsia
1010101001010 1110

voneinander abhdngig gemacht. Sie bildeten ootatisiotiosioiiied
giornigienisscacooncite

zuletzt ein verantwortungsloses Kartell des  |&ssisieisieceieiets

. R 10101011 4
,Geld-Druckens”, weit Gber jedes vertretbare Mal3
hinaus.

11010010

Die schuldenfinanzierten Staatsausgaben mdgen zwar zunachst in realwirtschaft-
lichen Konsum flieBen, landen aber bald dort, wo zuletzt drei Viertel der Uber-
schieBenden Geldschopfung landeten: in zinstragenden Geldanlagen und zahl-
reichen anderen Formen der Finanzmarktspekulation.

Dafiir zahlt der Staat den Banken und seinen anderen Gldubigern reichlich Zinsen
auf Kosten des Steuerzahlers — die er dem Steuerzahler sparen kénnte, wiirde eine
unabhangige offentliche Stelle das Geld schopfen.

Wie die nachstehende Grafik zeigt, befinden sich in der Eurozone durchschnittlich
50% der offentlichen Schuldverschreibungen im Besitz in- und auslandischer
Banken und 40% im Besitz von Fonds und Versicherungen.

Nur 10% werden von Privatpersonen im In- und Ausland gehalten. Ohne Zweifel
sind demnach die Banken die unmittelbaren und die Eigentiimer der Banken die
mittelbaren NutznieBer der Staatsverschuldung.
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Besitz o6ffentlicher Schuldverschreibungen in der Eurozone

10%
Banken In- u Ausland

M Fonds u Versicherungen

Privathaushalte

Quellen: ECB, Monthly Bulletins, Table 6.2.1 — Bruegel, Sovereign Bond Holdings 2013

Da ist es dann auch kein Wunder, dass Regierung und Banken auch nach dem
Eintreten von Staatsschuldenkrisen in einigen besonders betroffenen ,Euro-
Problemlédndern” seit 2010 eine gleichsam verschworene Gemeinschaft bilden.
Sie wollen unter allen Umsténden ,den Euro retten”, was im Klartext nichts anderes
heiBt als ,die Banken und deren Eigentiimer retten”. Dazu wurde auch ein schwerer
Gesetzesbruch nicht gescheut (Art. 125 AEUV No bail-out / Nichtbeistandsklausel).
Keine Staatsanwaltschaft ist in dieser Sache jemals tatig geworden, sowenig wie
beim fortgesetzten kollektiven Bruch der Maastricht-Kriterien (die in der Sache zwar
willkirlich sind, aber dennoch geltendes Gesetz darstellen).

N

<=\

N
Q 1.6 Giralgeld ist unsicheres Geld KO NTO

In einem fraktionalen Reservesystem ist das geschopfte Giralgeld grundsatzlich
gefahrdet. Sichtguthaben auf Girokonten werden heute zwar wie gesetzliche
Zahlungsmittel gehandhabt, dennoch sind Giroguthaben nach Herkunft, Rechts-
substanz und Wirtschaftsstatus bis heute nur ein Geldsurrogat (ein Geldersatz).
Die Banken stellen es nach eigenem Belieben her, ohne dass die Zentralbank noch
bestimmenden Einfluss darauf hatte — obwohl auch Gerichte und Finanzamter heute
offiziell bargeldlose Bezahlung verlangen, wéhrend sie Barzahlung an der Kasse
nicht mehr zulassen. Es ist paradox, dass der Staat Zahlungen in seinem eigenen
Geld verweigert und stattdessen Zahlungen mit Bankengeld verlangt.

10
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Giroguthaben, Spar- und Termineinlagen und verbriefte Anlagen bei Banken sind
ein Bargeldkredit der Kunden an die Bank. Im Fall eines Bankrotts der Bank ist das
Geld ,weg". Ein Run auf eine vom Bankrott bedrohte Bank, im vergeblichen Versuch
der Kunden, sich ihre Giro- und Sparguthaben noch rechtzeitig bar auszahlen zu
lassen, flhrt unweigerlich zum Zusammenbruch der Bank, ein allgemeiner Banken-
Run unweigerlich zum Zusammenbruch des gesamten Systems.

Da man dies aus unguter Erfahrung wei, werden heute Geldguthaben in begrenz-
tem Umfang durch Einlagensicherungsfonds der Banken und durch Staatsgarantien
verbirgt. Diese Absicherungs-Konstruktionen beweisen durch ihre bloBe Existenz,
dass das Geld in diesem System unsicheres Geld ist, das verschwinden kann und
demnach kein vollwertiges und in seinem Bestand stabiles Geld darstellt.

Beim Bankrott einer einzelnen Bank mdgen Einlagensicherungsfonds und Regie-
rungsbirgschaften leidlich tragen, beim Zusammenbruch von GroBbanken oder
einer systemischen Krise des ganzen Bankensektors reichen sie jedoch nicht aus.
GemaB RICHTLINIE 2014/49/EU missen alle EU-Mitgliedsstaaten ihre Einlagen-
sicherungsfonds bis 2024 mit Mitteln in Hohe von 0,8% der gedeckten Einlagen
ausstatten. Das ist nicht mehr als der berihmte ,Tropfen auf den heien Stein”.
Pro 100.000 Euro Einlagen gerade mal 800 Euro.

1.7 Die bestehende Geldordnung ist
° ungerecht und illegitim
(Sozialisierung von Verlusten,
Privatisierung von Extragewinnen)

Die bestehende Geldordnung ist ungerecht und illegitim, besonders im Hinblick auf
die Staatsgarantien flr groBe Banken, also die Sozialisierung von Verlusten bei
gleichzeitiger privater Aneignung von Gewinnen und insbesondere der privaten
Aneignung der Geldschopfungsvorteile.

Wenn groBe Banken oder zu viele Banken in Schieflage geraten, sieht sich die
Regierung gezwungen, diese Kreditinstitute vor dem Bankrott zu retten (und die
Staatsschuld damit umso mehr zu steigern). Die Banken nehmen in der Tat eine
systemische Schlisselstellung ein und ihr Zusammenbruch misste zum Zusammen-
bruch der gesamten Wirtschaft fiihren. Insbesondere ist im Giralgeldsystem der
Zahlungsverkehr (die Girokonten) mit dem Kredit- und Investmentbanking
verschmolzen. Eine Einstellung des Zahlungsverkehrs aber wiirde sofort samtliche
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Transaktionen zum Erliegen bringen und einen totalen Kreislaufzusammenbruch
der Wirtschaft hervorrufen. Die Banken haben von daher ein erhebliches
Erpressungspotenzial.

Weiterhin erzielen die Banken durch ihr Giralgeld massive Geldschépfungs-Sonder-
vorteile. Erstens bestehen diese in verminderten Finanzierungskosten, da die
Banken von den Kunden den normalen Kreditzins verlangen, aber keinen oder
nur geringfligigen Habenzins auf Giroguthaben zahlen. Der Vorteil ergibt sich als
Differenz zwischen den Einlagezinsen, die Banken (nicht) zahlen, und denen, die sie
eigentlich zahlen mussten, hatten sie Kreditvergaben zu ordentlichen Geld- und
Kapitalmarktzinsen voll zu finanzieren.

Zweitens wird den Banken durch Bankenrettungsprogramme ermdglicht, Verluste
auf die Allgemeinheit abzuwalzen, was vollig inakzeptabel ist. Wenn Banken
Misswirtschaft betreiben, missen sie scheitern kdnnen, so wie jedes andere schlecht
gefiihrte Unternehmen. Eine Bestandsgarantie zu geben, bedeutet faktisch einen
Freibrief flir fahrlassiges Missmanagement und haltlosen Managerkapitalismus.

In gleicher Weise inakzeptabel ist der Sachverhalt, dass infolge des faktischen
Giralgeldmonopols der Banken den offentlichen Kassen ein sehr hoher Geld-
schopfungsgewinn (Seigniorage) entgeht. Die Sondervorteile der Banken aus der
Geldschopfung und die entgangene Seigniorage des Staates sind nicht identisch.

Die GroBenordnung der den offentlichen Kassen entgangenen Seigniorage
entspricht naherungsweise dem jahrlichen Zuwachses der Geldmenge M1.
In Deutschland waren das in den zurlickliegenden Jahren pro Jahr 60-90 Mrd. Euro,
in Osterreich um die 9 Mrd. Euro, im gesamten Euroraum um die 250 Mrd. Euro,
in der Schweiz (bei starken Schwankungen) um 30-50 Mrd. Sfr.

° 1.8 Das bestehende Geldwesen ist
ordnungspolitisch falsch verfasst

Die Sondergewinne der Banken aus der Giralgeldschépfung sind ordnungspolitisch
illegitim und leistungsungerecht. Hier wird faktisch ein Sondergewinn privat
angeeignet, wie es ihn in der Okonomie sonst nicht gibt. Sofern ein Gewinn aus der
Giralgeldschdpfung (Seigniorage) entsteht, gehort er in 6ffentliche Kassen und nicht
privat vereinnahmt.
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Das bestehende Geldsystem ist ordnungspolitisch falsch verfasst. Die Fehlkonstitu-
tion, die dem fraktionalen Reservesystem bzw. der multiplen Giralgeldschépfung
eigen ist, besteht in der falschen Identitat von Geld und Kredit, das heiBt in der
Verknipfung der Funktionen der Geldschépfung einerseits und der Kreditvergabe
fur real- und finanzwirtschaftliche Zwecke andererseits. Diese beiden Funktionen
sind im Sinne einer Gewaltenteilung zu trennen.

Soweit und solange die Funktionen der Geldschopfung und der Kredit-
vergabe dysfunktional aneinander gekoppelt bleiben, kann das Geld keine stabile
Grundlage fir eine gut funktionierende Real- und Finanzwirtschaft sein. Stattdessen
ist das Geld so instabil wie Konjunktur- und Boérsenzyklen bzw. diese Zyklen gestal-
ten sich so instabil wie die Giralgeldschépfung.

Die Geldschépfung und die zirkulierende Geldmenge besitzen weitreichende
Folgen fir Wirtschaft und Gesellschaft. Die Geldordnung ist eine Frage von
Verfassungsrang.

Was wirde man von einem Staat sagen, der sein Gesetzgebungs-Monopol
auBerparlamentarischen Instanzen UberlieBe, oder das staatliche Gewaltmonopol
obskuren Privatmilizen?

Das staatliche Vorrecht der Geldschdpfung und der Realisierung des Geldschop-
fungsgewinns hat sich der Staat jedoch weitgehend von den Banken aus der Hand
nehmen lassen.
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2. Umsetzung:
Die Vollgeldreform praktisch, rechtlich und finanztechnisch

2.1 Vollstindiges staatliches Geldregal: m
Unabhangige Zentralbank als Monetative ﬂ

Bei der angestrebten Reform des Geldsystems geht es darum, das bisherige
Banken-Giralgeld in vollwertiges Zentralbankgeld, kurz ,Vollgeld”, umzuwandeln
und dadurch die vollstandige staatliche Hoheit (iber das Geldsystem (,Geldregal”)
(wieder) herzustellen:

1. die Bestimmung der Wahrung im Hoheitsgebiet, in der Regel als nationale
Wahrung (Festlegung der Wahrungseinheit)

2. die Ausgabe der Zahlungsmittel in dieser Wahrung (Geldschépfung)

3. die Einnahme des Geldschopfungsgewinns zugunsten der 6ffentlichen Kassen
(Seigniorage).

Im Giralgeldsystem besteht nur noch (1), wahrend (2) und (3) sehr weitgehend
an die Banken Ubergegangen sind. Die Banken haben dadurch einen quasi
.souveranen” Status erlangt, der schon alleine aus staatsrechtlichen Griinden
auBerst problematisch ist (abgesehen von den diversen Funktionsproblemen,
die das Giralgeldsystem mit sich bringt).

Um ein vollstandiges Geldregal wieder herzustellen, werden das heutige Miinz-
monopol des Finanzministeriums und das Notenmonopol der Zentralbank auf das
unbare Geld ausgedehnt. Dazu erhdlt die Zentralbank (in der Europaischen
Wahrungsunion die Europdische Zentralbank und die ihr angeschlossenen natio-
nalen Zentralbanken) ab einem bestimmten Stichtag das ausschlieBliche Recht,
zusatzlich zu den Banknoten auch das unbare Geld in Form von Guthaben auf
laufenden Konten und mobilen Geldtragern in Umlauf zu bringen.

Giralgeld wird damit zu Vollgeld, das heiBt zu vollwertigem gesetzlichem Zahlungs-
mittel, unbeschrankt giltig und voll bestéandig. Die Zentralbanken werden damit zur
vierten Gewalt im Staat, zur Monetative: zur unabhangig gestellten obersten Geld-
und Wahrungsbehorde, die alleine berechtigt ist, alle gesetzlichen Zahlungsmittel
bar und unbar zu schopfen und die Menge des umlaufenden Geldes (nicht aber
seine Verwendung) zu kontrollieren.

14



Moneta{fif3

Gesetzgeberisch ist die Reform im Prinzip einfach durchzufiihren. Die Wiederher-
stellung des staatlichen Geldregals erfordert eine kleine, aber grundlegende
Ergdnzung in den betreffenden Paragraphen zur Ausgabe von Banknoten durch die
Zentralbanken: die Vervollstdndigung des staatlichen Minz- und Banknoten-
monopols zu einem umfassenden Geldmonopol.

Dies betrifft in Deutschland § 14 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank,
in Osterreich § 61 Nationalbankgesetz, in der Schweiz Art. 99.1 der Bundesverfas-
sung und Art4 Schweizerisches Nationalbankgesetz. Auf EU-Ebene ist Artikel 16
der Satzung des ESZB und der EZB mit dem Titel ,Banknoten’ ausschlaggebend,
der wie folgt lautet:

... Der EZB-Rat hat das ausschlieBliche Recht, die Ausgabe von Banknoten
innerhalb der Gemeinschaft zu genehmigen. Die EZB und die nationalen
Zentralbanken sind zur Ausgabe von Banknoten berechtigt. Die von der EZB
und den nationalen Zentralbanken ausgegebenen Banknoten sind die einzi-
gen Banknoten, die in der Gemeinschaft als gesetzliches Zahlungsmittel gel-
ten.”

Die novellierte Version kénnte die Uberschrift Gesetzliche Zahlungsmittel tragen
und folgendermaBen lauten:

~Der EZB-Rat hat das ausschlieBliche Recht, die Ausgabe von gesetzlichen
Zahlungsmitteln innerhalb der Gemeinschaft zu genehmigen. Gesetzliche
Zahlungsmittel umfassen Miinzen, Banknoten sowie unbare Geldguthaben
auf festen Geldkonten und mobilen Geldspeichern. Die EZB und die nationa-
len Zentralbanken kénnen solche Zahlungsmittel ausgeben. Von der EZB und
den nationalen Zentralbanken ausgegebene Miinzen, Banknoten und unbare
Geldguthaben sind die einzigen Zahlungsmittel innerhalb der Gemeinschaft,
die den Status von gesetzlichen Zahlungsmitteln besitzen."

Dadurch wird fur unbares Geld der langst Uberfallige Schritt vollzogen, der vor liber
hundert Jahren in sinngemaB gleicher Weise bereits fiir die Banknoten vollzogen
wurde. Banknoten, die zuvor von privaten Geschéaftsbanken in Umlauf gegebenen
worden waren, wurden nach und nach ausgeschleust zugunsten der seither allein
glltigen Noten der nationalen Notenbanken. Den einzelnen Geschéaftsbanken ist
die Ausgabe von Banknoten seither untersagt.
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Eine Vollgeldreform ersetzt das Giralgeld der Banken in gleicher Weise. Es wird zu
Vollgeld, zu vollwertigem gesetzlichem Zahlungsmittel der Zentralbank,
entsprechend den Miinzen und Banknoten sowie den unbaren Guthaben der
Banken auf ihren Zentralbankkonten.

Die Seigniorage (Geldschopfungsgewinn) aus der Inumlaufbringung neuen Voll-
geldes ware voraussichtlich sehr viel héher als der heutige Zentralbankgewinn.
Je nach Staatsquote und aktuellem Wachstum kdnnten daraus 1-6 Prozent des
offentlichen Gesamthaushalts finanziert werden (siehe Punkte 3.6, 3.7). Faktisch
ware das nicht mehr nur die Abflihrung des Betriebsgewinns eines 6ffentlichen
Unternehmens, sondern ein nicht unerheblicher Beitrag der Zentralbank zur Staats-
finanzierung. Von daher dirfte eine Auseinandersetzung mit dem Verbot
jeglicher direkter Staatsfinanzierung durch die Zentralbank in Art. 123 (1) AEUV
unausweichlich sein.

Damit die Zentralbank als ,Monetative” neues Geld nicht mehr nur per Kredit
an Banken in Umlauf bringen muss, sondern es ihr wieder ermdglicht wird,
mit neuem Geld direkt zur Finanzierung des Staatshaushalts beizutragen (ohne
dabei das Prinzip der Trennung von Geld- und Haushaltspolitik zu verletzen),
muss Art. 123 (1) AEUV gedndert werden, da er in der vorliegenden Form eine
Finanzierung der Staaten untersagt.

Die Zentralbank ist heute nicht mehr Bank des Staates, sondern ausschlieBlich Bank
der Banken, in der Tat Bank fur die Banken, einseitig im Interesse der Banken.
Fir deren Giralgeldsystem hat sie nur noch die residuale und reaktive Rolle eines
Lender of least reserves (von nurmehr 3-10 Prozent fraktional bend&tigter Reserven)
und ggf. die Rolle eines Lender of last resort, als Reservenquelle in letzter Instanz,
sprich als ,Geldspritzen-Feuerwehr”, wenn es bei einzelnen Banken oder im
gesamten Bankensektor ,brennt”.

Damit haben sich die Regierungen des Euro-Raums selbst monetér entmachtet, ihr
Geldregal an die Banken abgetreten und sich einseitig vom Wohlwollen der Banken
und der Finanzmarkte abhangig gemacht. Artikel 123 (1) AEUV bedeutet die Preis-
gabe einer Prarogative von Verfassungsrang, des Geldregals — in seiner Bedeutung
vergleichbar mit dem Gewalt-, Gesetzgebungs-, Gerichtsbarkeits- oder Steuermo-
nopol — an private kommerzielle Bankeninteressen. Um diese staatsrechtliche Fehl-
leistung zu korrigieren, muss Art. 123 (1) AEUV entweder ersatzlos gestrichen wer-
den, oder der Passus ,...sind ebenso verboten wie..." wird ersetzt durch ,...sind nach
diskretionarem Ermessen der EZB und der nationalen Zentralbanken sowie in Uber-
einstimmung mit gesetzlichen Vorgaben zur staatlichen Haushaltspolitik ebenso
statthaft wie...". Die unabhdngige Zentralbank wére damit wieder Bank des Staates
und Issuer of First Instance, also proaktive Geldquelle in erster und einziger Instanz.
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2.2 Giralgeld wird Vollgeld. o

1100111

Girokonten werden Vollgeldkonten. oo

001101001

Die Wiederherstellung des staatlichen Geldregals bedeutet, dass die Giralgeld-
schopfung der Banken beendet wird, genau so, wie die Einflihrung der staatlichen
Zentralbanknoten vor Uber hundert Jahren die Ausgabe von Privatbanknoten
beendet hat.

Allerdings ergibt es im Rahmen der heutigen Buchungs- und Bilanzierungspraxis
keinen Sinn, die Giralgeldschopfung zu verbieten. Man muss stattdessen einen
buchungs- und bilanztechnischen Weg finden, der sicherstellt, dass kein fraktionales
Reservebanking mehr stattfindet und Banken keine Geldschopfung mehr betreiben
kénnen. Anders gesagt, dass Banken alle Kreditvergaben, Wertpapierkdufe und
sonstige Kaufe von Banken voll mit Zentralbankgeld finanzieren missen.

Es gibt verschiedene Wege, dies sicherzustellen. Der hier vertretene Vollgeld-Ansatz
besteht darin, die Girokonten aus den Bankbilanzen auszugliedern und als Geld-
konten der Kunden in eigenem Recht zu fiihren. Die Girokonten werden zu
Vollgeldkonten.

Die Guthaben auf den individuellen Geldkonten der Kunden haben dann denselben
Status wie Miinzen im Geldbeutel oder Banknoten in der Brieftasche. Die liquiden
Geldguthaben der Kunden einerseits und die Eigenmittel und Verbindlichkeiten
der Bank andererseits werden damit voneinander getrennt.

Die englische Positive Money Kampagne hat diesen Ansatz in der Weise modifiziert,
die Girokonten nicht individuell, sondern kollektiv auszugliedern. Das gesamte
Kontokorrent einer Bank wiirde als Sammelkonto aller Kunden-Girokonten aus den
Bankenbilanzen ausgegliedert, um fortan als ein Kunden-Transaktions-Sammel-
konto der Bank bei der Zentralbank gefiihrt zu werden, zusatzlich zu und
getrennt vom laufenden Betriebskonto mit den Eigenmitteln der Banken.
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Vergleich heutiges Geldsystem und Vollgeldsystem

Heutiges Geldsystem ‘ Vollgeldsystem
Gesetzliches Minzen und Geldscheine Minzen und Geldscheine
Zahlungsmittel: und digitales Vollgeld
Geldkreislaufe: Zwei Geldkreislaufe: Ein einziger Kreislauf mit

— Ein Kreislauf mit Zentralbank- |Vollgeld (Bargeld und digitales
reserven zwischen Banken und | Vollgeld) zwischen Zentralbank,
der Zentralbank Banken, Unternehmen und

— Ein Kreislauf mit Bargeld und | Haushalten
Giralgeld zwischen Banken,
Unternehmen und Haushalten

Rolle der Die Zentralbank hat nur Die Zentralbank hat vollstandige

Zentralbank: indirekte Kontrolle Gber die und direkte Kontrolle tber die
Geldmenge Geldmenge

Sinnhaftigkeit einer |Ja Nein

Einlagensicherung
fiir Girokoten/
Vollgeldkonten:

Rolle der Banken schaffen Giralgeld bei Banken sind Mittelsmanner
Banken: Kreditvergabe oder Investments | zwischen Sparern und
Kreditnehmern

Auswirkungen einer |Erhdhung der Geldmenge und | Keine Erhdhung der Geldmenge,
Kreditvergabe: Schaffung neuer Nachfrage reiner Transfer von Geld

In beiden Fallen erfolgt die Vollgeldreform, indem ab einem bestimmten Datum
die Girokonten in Geldkonten umgewandelt werden, d.h. zu Vollgeldkonten, auf
denen sich Zentralbankgeld befindet. Die Kunden werden gleichsam ,ausbezahlt”.
Die Banken haben damit keine ungedeckten Geldverbindlichkeiten gegeniiber ihren
Kunden mehr. Im Gegenzug werden die heutigen Giralgeldverbindlichkeiten
(,taglich fallige Verbindlichkeiten” der Bank gegeniiber den Kunden) ab dem
Umstellungsdatum zu Verbindlichkeiten der Bank gegeniber der Zentralbank:
zu einer Forderung der Zentralbank an die Banken auf Tilgung der Bestdnde an
Giralgeld, die zum Zeitpunkt der Umstellung bestehen, auf einem Konto
.Ubergangsverbindlichkeiten gegeniiber der Zentralbank” - als hatte von
vornherein die Zentralbank diese Mittel an die Banken verliehen.
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Um den Ubergang reibungslos zu gestalten und den Banken insoweit entgegen zu
kommen, missen diese Bestande nicht verzinst zu werden. Sie sind aber vorrangig
Ubertragungspflichtig, das heilt, sie missen nach MaBgabe laufender
Tilgungen aus Altkrediten an die Zentralbank zurick Ubertragen und damit
getilgt werden, wobei diese Tilgungen zeitgleich und bedarfsgerecht durch
Ausgabe neuen Vollgeldes ausgeglichen werden konnen, so dass die
Geldmenge nicht deflationar schrumpft.

In einem Vollgeldsystem ist das Geld stets ein liquides Aktivum. Es existiert, auch
bei Banken, in keiner Weise mehr als Verbindlichkeit, auch bei der emittierenden
Zentralbank nicht, wo es als nationales Eigenkapital oder durch Trennung von
Geldemission und Zentralbankgeschaften auch auBerhalb der Zentralbankbilanz
gefihrt werden kann.

Bei einer Kredittilgung wird das betreffende Geld nicht mehr geldscht, sondern
gelangt vom Geldkonto eines Kunden auf das Betriebsmittel- bzw. Eigenmittelkonto
einer Bank. Wirden diese Mittel ab Umstellung nicht an die Zentralbank riick-
Ubertragen, wiirden den Banken riesige Umstellungsgewinne zufallen —so als hatten
sie das Geld fiir sich selbst gedruckt. Deshalb missen die Banken die Betrage,
mit denen die Kunden ihre alten Kredite tilgen, als zu tilgende Quellforderung
an die Zentralbank zurtickfiihren, wodurch sie geléscht und ggf. zeitgleich und
bedarfsgerecht durch Neuausgabe von Vollgeld ersetzt werden, in der Regel
per origindrer Seigniorage.

Bei Bedarf kann die Zentralbank das rickflieBende Geld auch unmittelbar durch
einen neuen verzinslichen Kredit an die betreffende Bank ersetzen und damit das
Geld auf der Basis eines neuen Vertrags bei der Bank belassen. Wichtig ist dabei nur,
dass sichergestellt wird, dass alle Geschéafte der Bank in vollem Umfang (also nicht
nur fraktional) mit Zentralbankgeld finanziert und ausschlieBlich in diesem Geld
ausgefiihrt werden.

Die Ausschleusung des alten Giralgeldvolumens und seine Substitution durch Voll-
geld erfolgt so lange, bis die alten Bestande an Giralgeld, d.h. die Ubergangsver-
bindlichkeiten gegeniiber der Zentralbank, die zum Stichtag der Reform entstanden
sind, auf Null abgeschmolzen und die Konten ,Ubergangsverbindlichkeiten gegen-
Uber der Zentralbank” geschlossen werden kdnnen. Damit ist die Umstellung voll-
zogen. Zugleich ist gewahrleistet, dass die Banken genligend Mittel verfligbar
haben, um ihre Kredite und Kaufe nicht nur fraktional, sondern voll zu finanzieren.
Umfangreiche technische Umstellungen erfordert der Ubergang von Giralgeld zu
Vollgeld nicht.

Erforderlich sind Anpassungen einzelner Vorschriften zu Buchungs- und Bilanzie-
rungspraktiken, Zahlungssystemen o.a. Dabei lassen sich die heutigen Buchungs-
und Bilanzierungsverfahren sowie die technischen Order- und Zahlungssysteme mit
geringen Modifikationen weiterverwenden.
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Infolge der Trennung von Eigenmitteln und Kundenmitteln wird den Banken
eine Giralgeldschdpfung nicht mehr mdéglich sein. Man brauchte es ihnen von daher
nicht einmal explizit zu untersagen. Auf diese Weise erreicht eine Vollgeldreform
auf einfache Weise das gleiche Ziel, das die friheren Vorschldge fir ein 100%-
Banking umstandlicher zu erreichen versuchten bzw. Giberhaupt im Unklaren lieBen.
Im Vollgeldansatz ist der Full-Reserve-Ansatz aufgehoben, da hier ,Reserven”
im hergebrachten Sinn und ,unbares Vollgeld” im Besitz der Banken bzw. ihrer
Kunden miteinander identisch sind.

Die Banken konnen die Geldkonten der Kunden weiterhin verwalten, als Dienst-
leistung der Kontofiihrung, der unbaren Geldverwaltung und des bargeldlosen
Zahlungsverkehrs, ahnlich wie Banken auch Wertpapierdepots fur ihre Kunden
fihren. Aber die Vollgeldkonten der Kunden sind von den Eigenmitteln und den
Kredit- und Anlagegeschaften der Banken getrennt und damit nicht mehr Bestand-
teil der Konkursmasse. In der Folge wiirde sich auf allen Geldkonten von Banken
und Kunden unmittelbar Vollgeld befinden, nicht nur Anspriiche auf solches Geld.
Bei Geschaften zwischen Banken und Kunden sowie zwischen Banken oder Kunden
untereinander wiirden immer Vollgeldguthaben flieBen, auch dort, wo diese gegen-
einander verrechnet werden.

Banken werden nur noch Geld ausgeben bzw. verleihen kdnnen, lber das sie positiv
verfligen, indem sie es eingenommen oder von eigenen Kunden oder am offenen
Geldmarkt aufgenommen haben (von Kunden anderer Banken, von anderen
Banken, ggf. auch von der Zentralbank, im In- oder Ausland). Mit anderen Worten:
Jeder Kredit ist voll finanziert, weil jeder Kredit vollumfanglich in Zentralbankgeld
(Vollgeld) vorhanden sein bzw. ausbezahlt werden muss.

2.3 Wie Vollgeld in Umlauf kommt: 090 0

Origindre Seigniorage & Zins-Seigniorage M
" @Vl

Vollgeld kommt auf folgende Weise in Umlauf: Im ersten Schritt wird das neue Geld
geschopft, indem die Zentralbank es auf einem daflir vorgesehenen Konto des
Finanzministeriums als origindre Seigniorage gutschreibt. Originare Seigniorage
entspricht dem historischen Schlagschatz oder Miinzgewinn und besteht in der
Differenz zwischen der Kaufkraft einer Geldeinheit und ihren Produktions- und
Bereitstellungskosten. Die Miinzproduktion ist relativ teuer. 1- und 2-Cent-Miinzen
kosten etwa so viel wie man damit kaufen kann. Banknoten kosten pro Stiick nur
etwa 10-15 Cent.
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Bei Bedarf ist es weiterhin moglich, neues Vollgeld auch direkt durch verzinslichen
Kredit der Zentralbank an private Banken auszugeben. Der langfristige und groBere
Teil neu geschdpften Geldes sollte jedoch durch originédre Seigniorage Uber Staats-
ausgaben in Umlauf kommen. Ein im Sinne operativer Geldpolitik kurzfristiger und
geringerer Teil kann durch Darlehen an Banken in Umlauf gebracht werden.

Auf beiderlei Weise hdtte die Zentralbank die Geldmenge unter voller Kontrolle,
und auch die &ffentliche Hand kdme so immer noch in den vollen Genuss des
Geldschopfungsgewinns, sei es als origindre Seigniorage oder als Zinsgewinn.
Allerdings macht die Geldausgabe per Kredit an Banken den Gemeinwohl-Nutzen
einer schuldenfreien Geldbasis und ihrer Erstverwendung durch o6ffentliche
Ausgaben ein Stiickweit zunichte.

Zudem ist es so, dass in Phasen hohen Wachstums die Seigniorage héher ausfallt
als der Zinsgewinn, wahrend umgekehrt in Phasen mit niedrigem oder ohne
Wachstum der Zinsgewinn hoher sein wird als die Seigniorage — und in solchen
Phasen kommt die Problematik des Zins- und Zinseszinsmechanismus umso
starker zum Tragen.

Soweit das Geld durch origindre Seigniorage emittiert wird, entstiinde nach bishe-
riger Bilanzierungspraxis ein Aktivum der Zentralbank in Form einer Forderung
an die Regierung (in Deutschland als “Forderung gegen den Bund” oder auch
.~.gegen Bund und Lander”) und ein Passivum in Form einer Verbindlichkeit, die die
in Umlauf gebrachten Gelder reprasentiert. Die Forderung ist allerdings unbefristet
und zinsfrei. Bankkaufmannisch kdnnte man sagen, bei diesen Forderungen handle
es sich um einen unbefristeten zinslosen Kredit. Als Passivum sollte statt einer
Verbindlichkeit eine Aufstockung des monetéaren nationalen Eigenkapitals gebucht
werden. Es gibt auch Buchungsansatze, bei denen die emittierten Bestande an
Bargeld und Buchgeld generell auBerhalb der Zentralbankbilanz gefiihrt werden
(wie heute die Miinzen). Nur die nicht-geldschépfenden Transaktionen finden hier
Eingang in die Zentralbankbilanz. Moglicherweise ware damit, wie in England seit
1844, eine Aufgliederung der Zentralbank und ihrer Bilanz in ein ,issue department”
und ein ,banking department” verbunden. Das sind technische und institutionelle
Varianten, die an der Sache selbst jedoch nichts andern.

Es wird nur noch der Zentralbank als ,Monetative” vorbehalten sein, Geld frei
.aus dem Nichts” zu schépfen. Die damit verbundene Bringschuld besteht in einer
Vollgeldordnung jedoch weniger darin, den Kredit irgendwann zu tilgen, sondern
darin, fortlaufend ein Wirtschaftsprodukt zu erstellen, das der betreffenden
Geldmengenprojektion entspricht, und zwar unabhangig davon, ob es dabei
um weiteres Wachstum oder einen Erhaltungszustand geht.
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Der Zentralbankrat wird Uber die laufende Geldschépfung und die Kanéle der
Erstverwendung des Geldes regelmaBig, vermutlich wie bisher alle zwei Wochen
beschlieBen. Hierbei wird die Hohe der Betrage je nach aktueller Lage und langer-
fristigen Perspektiven diskretionar unterschiedlich ausfallen.

Gegebenenfalls kann eine Geldschépfung und damit Seigniorage auch ausbleiben.
Diskretionar heilt eine Geldpolitik, die Entscheidungen an die veranderliche Lage
der Real- und Finanzwirtschaft anpasst und dem unabhéngigen Urteil der Zentral-
bankleitung anheimstellt. Das Gegenstiick dazu ware eine regelbasierte Geldpolitik,
die keine situativen Freiheitsgrade lasst.

Der Wert des Geldes, seine Kaufkraft, erwachst aus dem laufend erstellten Wirt-
schaftsprodukt. Die HauptmaBgabe fiir eine Erweiterung, einen Erhalt oder auch
eine Reduzierung der Geldmenge besteht demzufolge im laufend erstellten
Wirtschaftsprodukt (Giter und Dienste), nominal und real, genauer gesagt im
Produktionspotenzial bei ausgelasteten Kapazitaten. Hauptindikator dirfte dabei
weiterhin das BIP sein.

In den 1960-80er Jahren, als die Zentralbanken eine Geldmengensteuerung (M1,
M2, M3) zu betreiben versuchten, nannte sich dieser Ansatz ,potenzialorientierte
Geldmengenpolitik”. Unter den Bedingungen des verselbstandigten Giralgeld-
systems blieb ein derartiger Ansatz jedoch ohne Erfolg. Unter Vollgeldbedingungen
ist eine potenzialorientierte Geldpolitik dagegen direkt und effektiv umsetzbar.

Bei einem Ubergang von Giralgeld zu Vollgeld wéren vor allem die heutige
Geldmenge M1 (Bargeld und Giralgeld) sowie die téglich falligen Interbanken-
Giroguthaben zu ersetzen. Nach heutigen GréBenordnungen sind das im Euroraum
5100 Mrd. M1 plus etwa 1400 Mrd. Interbanken-Sichtguthaben, zusammen
6.500 Mrd. Euro; in Deutschland 1.600 Mrd. M1 plus 450 Mrd. Interbanken-
Sichtguthaben, zusammen 2.050 Mrd. Euro. Ein BIP-Wachstumspotenzial
von 1 Prozent wirde eine Ausweitung der Geldmenge um die 65 bzw. 20 Mrd. Euro
mit sich bringen, 3 Prozent eine Ausweitung um die 195 bzw. 60 Mrd. Euro
(Zahlen ermittelt nach ECB, Monthly Bulletins, tables 2.3 u 2.4-5. Bundesbank,
Monatsberichte, Tab. 1.2 und IV.2))

Als origindre Seigniorage waren das die Betrdge, die den 6ffentlichen Kassen direkt
zuflieBen. Bei Ausgabe durch Kredit an die Banken entstiinde wie heute eine
Zinsseigniorage, abhdngig vom Zinssatz auf die kreditierten Summen.

Im Rahmen des Europdischen Systems der Zentralbanken wiirden die Mitglieds-
staaten ihre Seigniorage proportional zu ihrer Bevélkerungszahl und ihrem Brutto-
inlandsprodukt erhalten. Eine solche Kombination liegt auch der Aufteilung des
Kapitals der EZB auf die einzelnen nationalen Zentralbanken zugrunde (Art. 29.1 der
Satzung des Europaischen Systems der Zentralbanken und der EZB).
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Ein weiterer Weg, neues Geld in Umlauf zu bringen, liegt in einer nationalen
Pro-Kopf-Dividende. Das heif3t, das neue Geld wiirde vom Finanzamt per Kontogut-
schrift an die einzelnen Biirger ausgezahlt. In Deutschland waren das zuletzt Betrage
in der GréBenordnung von etwa 500 Euro pro Kopf und Jahr gewesen.

Im Falle o6ffentlicher Ausgaben wirde das neue Geld fiir diejenigen Aufgaben
ausgegeben, die offentlich bezahlt werden — zum Beispiel Erziehung und Bildung,
wissenschaftlich-technische Forschung und Entwicklung, Infrastruktur, Umwelt- und
Naturschutz, soziale Grundsicherung, Verteidigung, aber auch und nicht zuletzt fir
Verzinsung und Tilgung der Staatsschuld sowie fir Steuersenkungen.

Dort, wo das so ausgegebene Geld eingenommen wird, wird es unmittelbar weiter-
verwendet flr laufende Ausgaben sowie fiir Ricklagen, Rickstellungen und
Investitionen, also fiir Ersparnis- und Eigenkapitalbildung. Damit kommt das neue
Geld notwendigerweise friiher oder spéter auch zu den Banken und sonstigen Ka-
pitalsammelstellen, die damit wirtschaften, und zwar ohne eigene Geldschdpfung.

Die Geldmenge muss sich am real-
wirtschaftlichen ~ Wachstumspotenzial
bemessen, um inflationsneutral zu sein.
Solange die Wirtschaft wéachst, muss die
Geldbasis vorlaufend mitwachsen. Wenn
die Wirtschaft nicht mehr wachst, muss
auch die Geldmenge konstant bleiben.

Sollte die Wirtschaft eines fernen Tages
auf Dauer schrumpfen und es daher
notig sein, dem Kreislauf auf Dauer Geld
zu entziehen, ohne dass sich dies durch
milde Inflation von alleine regelt, so ware dies moglich, indem man die entspre-
chenden Betrdge aus dem laufenden Steueraufkommen abzweigt, an die Zentral-
bank zurlckfiihrt und damit den Vollgeld-Dauerkredit teilweise tilgt, analog zu den
heutigen (sehr hohen) laufenden staatlichen Zins- und Tilgungszahlungen.

Hierin zeigt sich die konzeptionelle Stimmigkeit des Vollgeldansatzes in nachdrtick-
licher Weise. Im Unterschied zum jetzigen verzinslichen Schuldengeld induziert eine
Vollgeldordnung nicht per se einen Wachstumszwang. Vollgeld ist sowohl mit
Wachstum als auch mit Niveauerhalt oder Schrumpfung vereinbar.
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4. Auswirkungen der Vollgeldreform

' 0 [
! ) 31 Geld m.& E-

In modernen Gesellschaften hat das Geld aufgehort, Warengeld zu sein, wie es dies
historisch in Form von Getreide und Salz bis hin zu Miinzen und Goldbarren teil-
weise war. Heute ist das Geld reines Zeichengeld ohne eigenen, intrinsischen Wert.
Ein anderer Ausdruck lautet fiat money, in Anlehnung an das lateinische ,fiat lux”
(,Es werde Licht”, Genesis 1,3). Fiat money ist frei geschdpftes Zeichengeld, das von
einer dazu autorisierten Stelle zum allgemeinen Zahlungsmittel erklart und ausge-
geben wird.

Ob die autorisierte Stelle eine private oder staatliche Institution sein soll, ist im
Begriff des fiat money offen gehalten. Es ist deshalb umso wichtiger, klar zu regeln,
wer berechtigt und rechenschaftspflichtig ist, Geld zu schopfen, und welchen
allgemeinen Zwecken diese Geldschopfung zu dienen hat.

Im 21. Jahrhundert ist es gegenstandslos, Geld durch Gold oder andere Sachwerte
.decken” zu wollen. Gold- und Silberwdhrungen sind historisch obsolet. Wer heute
noch Geld durch Gold decken mochte, ist in Wahrheit darauf aus, Kredit durch Geld-
ansprlche abzusichern. Die Besicherung von Forderungen geschieht im Bankenge-
schaft jedoch am besten durch Verpfandung von Vermdgen, zum Beispiel in Form
von Immobilien, Wertpapieren, Depositen oder durch Gehaltsabtretung.

Was aber wird damit ,gedeckt”? Gedeckt wird keinesfalls der Wert des Geldes,
sondern die Forderungen der Banken. Die Verquickung des Kreditgeschafts mit der
Geldschopfung ist dysfunktional. Deshalb werden diese beiden Aufgaben in einem
Vollgeldsystem in die Verantwortung verschiedener Institutionen gelegt: Die
unabhéngig gestellte staatliche Zentralbank (die Monetative) schopft das Geld,
die Banken vergeben Kredite.

Das frei geschopfte Geld ist dennoch nicht ,ungedeckt”. Es bezieht seinen Gegen-
wert aus der Produktivitat der Wirtschaft, d.h. durch die fortlaufende Arbeitsleistung
von Natur, Menschen und Maschinen, statistisch aggregiert in Form des Bruttoin-
landsprodukts (BIP). Darin, und nur darin, besteht die Deckung des Geldes — jeden
Geldes, auch des vermeintlich durch Gold, Sachwerte und Landereien abgesicherten
Geldes. Denn auch dieses ist nur so lange etwas wert, solange etwas geleistet wird
und Guter und Dienste produziert werden. Wird nicht mehr produktiv gearbeitet,
wird jedes Geld samt seiner angeblichen ,Deckung” wertlos.
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! ' ) 3.2 Geldbenutzung:
' Geldkonten und Anlagekonten

GELDKONTO ANLAGEKONTO

Auf die alltagliche Benutzung von Geld durch Privathaushalte, Firmen und 6ffentli-
che Haushalte hat eine Vollgeldreform praktisch keine Auswirkungen. Ware man
Uber die Umstellung nicht informiert, wiirde man nichts davon bemerken. Denn die
Reform bedeutet weder eine Wahrungsreform noch einen ,Kapitalschnitt”. Gutha-
ben und Schulden, Forderungen und Verbindlichkeiten bleiben unverandert.

Die Giroguthaben werden nicht ,entwertet”, sondern einfach weiterbenutzt — mit
dem Unterschied, dass die alten Girokonten der Banken in eigenstandige Geld-
konten der Kunden auBerhalb der Bankbilanzen umgewandelt wurden. Auf diesen
Geldkonten befinden sich ab dem Zeitpunkt der Umstellung nicht mehr Girogutha-
ben, sondern vollwertige Geldguthaben.

Die unbaren Guthaben auf den Geldkonten sind bei einer Bankenkrise nicht mehr
gefahrdet und bedirfen daher keiner Einlagensicherung oder Staatsbirgschaft.
Im Gegenzug kdnnen die Besitzer von unbarem Geld nicht erwarten, dass ihre Gut-
haben auf Geldkonten verzinst werden. Sie werden so wenig verzinst wie Mlinzen
und Banknoten, die man mit sich herumtragt. Ein Anspruch auf Verzinsung entsteht
erst, wenn Geldbesitzer ihre Guthaben von Geldkonten auf Anlagekonten Ubertra-
gen.

Damit entstehen Spareinlagen, Termineinlagen und Geldkapital dhnlicher Art.
Man sollte sich gewartig sein, dass solche Bankeinlagen in einem Vollgeldsystem
tatsachlich Geldanlagen sein werden (,Investments”), d.h. Vollgelddarlehen der
Kunden an ihre Bank, damit diese damit arbeiten kann, soll heiBen, dieses Geld
Dritten per Darlehen zur Verfligung stellen oder ggf. auch anderweitig verwenden
kann.
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Vergleich heutiges Geldsystem und Vollgeldsystem

Heutiges Geldsystem Vollgeldsystem

Giralgeld- Sind eine Verbindlichkeit in der Bank- | Werden von Banken lediglich

konten/ bilanz und gefahrdet bei Bankpleiten. | verwaltet und sind sicher vor
Voligeld- Taglich verfligbar fur den Kunden. Bankpleiten. Taglich verfigbar
konten: Kein gesetzliches Zahlungsmittel. fir den Kunden. Gesetzliches

Zahlungsmittel.

Sind eine Verbindlichkeit in der Bank- | Sind eine Verbindlichkeit in der
bilanz und geféhrdet bei Bankpleiten. | Bankbilanz und gefahrdet bei
Geld ist langfristig angelegt. Bankpleiten. Geld ist langfristig
Kein gesetzliches Zahlungsmittel. angelegt. Kein gesetzliches
Zahlungsmittel.

Sparkonten:

Man konnte das insofern verwirrend finden, als die meisten Menschen denken, mit
ihren Bankeinlagen geschehe doch genau das. Dem ist jedoch nicht so.

Die Wirklichkeit des fraktionalen Reservesystems ist iberwiegend eine andere:
Bargeld entsteht durch Auswechslung aus unbaren Zentralbankguthaben und
Girokonten, und Girokonten entstehen durch freie Kreditschépfung der Banken
auf der Grundlage relativ geringer Reserven an unbaren Zentralbankguthaben.

Beim Ausstellen eines Kredits zieht eine Bank nichts von irgendwelchen Kunden-
konten ab, sondern fligt durch Bilanzverlangerung etwas hinzu. Aktiva-seitig eine
Forderung an den Kunden auf Rickzahlung des Kredits, Passiva-seitig eine
Giro-Verbindlichkeit der Bank auf jederzeit fallige Auszahlung des Kredits an den
Kunden.

Verwandelt ein Kunde bei einer Bank hingegen sein Giralgeldguthaben in eine
Spareinlage, dann bekommt die Bank keine zusatzliche Finanzierungsquelle,
sondern das Giralgeld wird lediglich stillgelegt, was fir die Bank den Vorteil hat,
dass dieses Geld fur eine gewisse Zeit nicht abflieBen kann und ihr dadurch
Planungssicherheit bezliglich der Refinanzierung verschafft.
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: 3.3 Bank
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Eine Reform, die Giralgeld in Vollgeld umwandelt und die gesamte Geldschoépfung
in die Hand einer allein dazu autorisierten Monetative legt, stellt fiir die Banken eine
bedeutende Veranderung dar. Gleichwohl &ndert sich auch fir die Banken weniger
als man auf den ersten Blick vermuten wiirde.

Zunéachst bedeutet eine Vollgeldreform, dass alles Geld gesetzliches Zahlungsmittel
ist, also staatliches Geld. Dies bedeutet jedoch in keiner Weise eine Verstaatlichung
der Banken. In einem Vollgeldregime konnen die Banken freie Unternehmen
bleiben. Jedoch kdnnen Banken in einer Vollgeldordnung nicht mehr ihr eigenes
Geld in Form von Giralgeld schépfen. Somit haben sie keinen direkten Einfluss mehr
auf die verfligbare Geldmenge. Die Bankenbranche verliert damit die unverdienten
geldwerten Privilegien aus der Giralgeldschépfung. Ansonsten bleibt die Rentabili-
tat des Bankengeschafts ceteris paribus unverandert.

Kleineren Banken mag dies nur recht sein, da es vor allem die GroBbanken sind,
die durch das Giralgeldsystem Vorteile erlangen. Das Potenzial zur Nutzung des
Giralgeldes (mit groBen Umséatzen in vielen Filialen an vielen Orten) ist bei GroB-
banken erheblich groBer als bei kleineren Banken, die im Vergleich zu den
GroBbanken héhere Zentralbankreserven bendtigen. Darin liegt ein bedeutender
Wettbewerbsnachteil der kleineren Banken gegeniiber den GroBbanken. Durch eine
Vollgeldreform wirde diese Wettbewerbsverzerrung aufgehoben.

In einem Vollgeldsystem miissen alle Banken alles, was sie finanzieren, vollstéindig
durchfinanzieren. Das heiBt, die Banken mussen das Geld fir ihre Geschafte
vollstdndig eigene Erlose aufbringen oder durch Geldaufnahme beschaffen —
am Geldmarkt, bei ihren Kunden, oder ggf. in letzter Instanz bei der Zentralbank.

Da die Banken nur noch ausgeben kdnnen, was sie in gleicher Hohe als Erlos
eingenommen oder sich geborgt haben, werden sie ihre Liquiditdt noch genauer
als bisher planen. Dabei kdnnen sich die Banken auch in einem Vollgeldsystem auf
liquide Geldmarkte stltzen. Es gibt keinerlei Grund zu unterstellen, durch einen
Ubergang zu Vollgeld kénne eine Geld- und Kapitalverknappung eintreten, ebenso
wenig eine Anhebung des Zinsniveaus oder eine Kostensteigerung.

Eine vollstandige Finanzierung der Bankaktivitaten bedeutet nicht von vornherein,
dass die Finanzierungskosten der Banken und in der Folge ihre Kredite und Dienst-
leistungen fir Kunden teurer werden mussten. Die Banken zahlen Ublicherweise
bereits im gegenwartigen Geldsystem Habenzinsen auf alle Einlagen.

Monetative e.V. - www.monetative.de 27




Es gibt keinen Grund anzunehmen, dass die Habenzinsen auf Fristeinlagen in einem
Vollgeldsystem hoher waren. Der Unterschied ware jedoch, dass in einem Vollgeld-
system durch Geldanlage aktiv Mittel verfligbar gemacht werden (wie der Grofteil
der Bevolkerung es sich vorstellt, ohne dass dem heute so ware).

Dagegen stellen Spareinlagen heute stillgelegte Giralgelder dar, deren Stilllegung
durch Zinszahlungen vergiitet wird. Andernfalls konnten diese Guthaben abflieBen,
was fir die betreffende Bank ein Liquiditdtsproblem darstellt. Sie misste in diesem
Fall Reserven in Hohe der abflieBenden Betrage aufnehmen und wiirde damit ihren
Gewinn und ihre Wettbewerbs-position verschlechtern. Darliber hinaus tUben die
Banken bereits heute alle Arten von Tatigkeiten aus, die sie auch kiinftig austiben
kdnnen. Es entsteht kein erkennbarer Mehraufwand und deshalb auch keine
Mehrkosten. Beflirchtungen dieser Art entbehren jeglicher Grundlage.

Die Aufgabe der Banken besteht nicht darin, die Wirtschaft mit der bendétigten
Menge an Geld zu versorgen oder ihr Geld zu entziehen. Dies ist alleinige Aufgabe
der Zentralbank als ,Monetative”. Vielmehr ist es die Aufgabe der Banken, real- und
finanzwirtschaftliche Aktivitaten zu finanzieren — sei es durch Darlehen, durch
Platzierung von Wertpapieremissionen oder durch Geldanlagen im Auftrag von
Kunden. Die Banken sollen diese finanzwirtschaftlichen Funktionen als Intermedicre
zwischen Geldanbietern und Geldnachfragern ausliben, aber nicht selbst
maBgeblich die Geldmenge bestimmen kdnnen, auf deren Basis sie tatig sind —
wie dies heute der Fall ist, und zwar mit katastropalen Folgen.

. oge /
! ) 3.4 Zentralbank und Geldpolitik /4

Durch eine Vollgeldreform wird das bisher nur zum Teil staatliche Geld (Miinzen
und Banknoten) in Ganze zu staatlichem Geld. Es wird dann keine Zahlungsmittel
unterschiedlicher Herkunft mehr geben (staatliche Miinzen von der Regierung,
staatliche Banknoten von der Zentralbank, privates Giralgeld von den Banken).

Es wird keinen zweigeteilten Geldkreislauf mehr geben (Interbanken- und
Publikumskreislauf). Es wird kein fraktionales Reservesystem bzw. keine Giralgeld-
schopfung mehr geben. Ebenso wird es keine relativ beliebig abgrenzbaren
aggregierten Geldmengen M0, M1, M2, M3, M4 mehr geben.

Es wird — einfach zu verstehen und leicht zu handhaben - nur noch eine einheitliche
Vollgeldmenge M geben.
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Zirkulieren kann dieses Geld weiterhin in Form von Miinzen, Banknoten und
Guthaben auf Geldkonten und mobilen Geldkarten. An der Quelle handelt es sich
grundsétzlich um unbares Geld auf einem Vollgeldkonto. Unbares Geld kann fir
praktische Zwecke in die anderen Formen aus- und wieder eingewechselt werden.

Die Geldmenge wird ausschlieBlich von der unabhdngig gestellten Zentralbank
bestimmt. Uber die Verwendung des Geldes bestimmt sie jedoch nicht. Die Zentral-
bank wird dadurch noch ausdriicklicher zu dem, was sie eigentlich sein sollte:
zur obersten Wahrungs- und Geldinstitution, die die Wahrungs- und Geldhoheit
des Staates auslbt.

Im gegenwartigen System mit 80-95% Giralgeldschdpfung ist sie dazu nicht in der
Lage. In einem Vollgeldsystem wird die Zentralbank faktisch eine Vierte Gewalt im
Staat bilden: die Monetative. Sie sollte ausdriicklich als verfassungsrechtliche
Institution aufgestellt werden. Die Begriffsbildung Monetative ist deshalb ausdriick-
lich an die Begriffe Legislative, Exekutive und Judikative als den bisherigen
Hoheitsfunktionen in modernen Staaten angelehnt.

Die Geldschopfung und die Kontrolle der zirkulierenden Geldmenge stellen eine
wirtschaftssystemische Rahmenvorgabe von groBter Bedeutung dar. Diese Aufgabe
ist Bestandteil der allgemeinen 6ffentlichen Ordnung. Eine hoheitliche Aufgabe
dieser Art gehort in die Hand einer unabhéngig gestellten 6ffentlichen Einrichtung,
heute naheliegenderweise in die Hand der staatlichen Zentralbanken.

Eine Monetative — in der Europdischen Wahrungsunion das System der Zentral-
banken auf europaischer, nationaler und regionaler Ebene unter Flhrung der
Europdischen Zentralbank - muss wie die Gerichte unabhangig gestellt und nur
den Gesetzen und ihrem professionellen Wissen verpflichtet sein.

Die Flhrungspositionen werden durch die Regierung bzw. das Finanzministerium
besetzt, wie auch die Richter vom Justizministerium ernannt werden. Aber einmal
im Amt, dirfen die Zentralbanker niemandem weisungsgebunden sein. Sie folgen
allein ihrem gesetzlichen Auftrag.

Thre Unabhangigkeit ist ein funktionales Erfordernis. Weder Macht und Einfluss
von Banken, Unternehmen, Wirtschaftsverbanden und Gewerkschaften, noch
Begehrlichkeiten von Parlament und Regierung dirfen die Geldpolitik bestimmen.
Finanzminister, Kabinett oder Parlament dirfen nicht das Recht haben, von der
Zentralbank etwas zu verlangen; allein die unabhangig gestellte Zentralbank
hat das Recht, die Geldmenge zu bestimmen und jeweils neu geschdpftes Geld
dem offentlichen Haushalt als Seigniorage schuldenfrei zu tberlassen — und dies
unter rein monetaren, keinesfalls unter fiskalischen Gesichtspunkten.
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Zu den Dingen, die gesetzlich zu gewahrleisten sind, gehort auBerdem, dass:

e sowohl Parlament als auch Regierung von der Zentralbank jederzeit Auskunft
und Rechenschaft tber einschldgige Fragen und Vorgange verlangen kdnnen;

e die Moglichkeiten, die Gerichte/Verwaltungsgerichte gegen die Zentralbanken
(insbesondere die EZB) anzurufen, gestérkt werden;

¢ die Revisionstatigkeit der staatlichen Rechnungshoéfe in den Zentralbanken und
der EZB gestarkt wird und die Rechnungshofe das in ihre jahrlichen Berichte
routinemaBig einbeziehen.

Die diskretiondre Geldpolitik der Zentralbank soll eine potenzialorientierte
Geldmengenpolitik sein, das heifit orientiert am Produktivitatspotenzial der realen
Wirtschaft in kurz-, mittel- und langfristiger Perspektive. Dies beinhaltet eine grund-
satzlich prozyklische Geldpolitik, die jedoch in ausgepragten Hoch- und Tiefphasen
in eine gemaBigt kontrazyklische Geldpolitik Gberzugehen hatte, um insoweit das
Geldangebot zu glatten und den Zyklusverlauf in dem Sinne zu verstetigen, dass
UberschieBenden Extremen in Hochs und Tiefs vorbeugt wird. Die Zentralbanken
verfligen zeitnah Uber alle daflir notigen Informationen und Indikatoren betreffend
Konjunktur, AuBenwirtschaft, 6ffentliche Haushalte, Geld- und Kapitalmarkte sowie
Zinsentwicklung.

1. Als Instrumentarium ihrer Geldmengenpolitik kann die Zentralbank tber drei
Arten von MaBnahmen verfligen: die langfristige Geldschépfung und Auszah-
lung von origindrer Seigniorage an die Staatskasse in angepasster Hohe, sowie
ggf. das Aussetzen derselben. Ebenso eine kurzfristig indizierte Geldschépfung
per Kredit an Banken, die Zinsseigniorage tragt;

2. MaBBnahmen der bisherigen Offenmarktpolitik, um eventuell lberschissiges
Geld voriibergehend zu absorbieren;

3. eine neue Art von MaBBnahme, die man Fristenpolitik nennen kann. Damit kann
die Mindestlaufzeit von kurzfristigen Geldanlagen variiert werden. Zum Beispiel
bewirkt eine Verldngerung der Mindestlaufzeiten von Termineinlagen etwas
Ahnliches wie eine Verlangsamung der Zirkulation oder eine Minderung der
effektiven Geldmenge. Eine Verklrzung der Fristen bewirkt das Gleiche wie eine
Beschleunigung der Zirkulation oder eine Ausweitung der effektiven Geld-
menge. Eine solche Fristenpolitik kann an die Stelle der bisherigen Mindest-
reservenpolitik treten.

4.1In einem Vollgeldregime wird eine Mindestreservenpolitik im herkdmmlichen
Sinn ohnehin gegenstandslos.

30



Monetali

! ) 3.5 Inflation und Asset Inflation

Das heutige Giralgeldsystem kann inflationspolitisch nur sehr indirekt und schwach
geflhrt werden. Faktisch ist die Giralgeldschdpfung auBer Kontrolle. In einer Voll-
geldordnung dagegen besitzt die Zentralbank historisch erstmalig die vollstandige
Kontrolle Uber die Geldmenge und somit auch die Kontrolle tUber monetére
Ursachen von Inflation und Deflation.

Die Zentralbank erlangt die Féhigkeit zur effektiven Stabilisierung real- und finanz-
wirtschaftlicher Preise, soweit diese von monetédrer Seite kontrollierbar sind.
Im Gegensatz zur heutigen inflationaren Giralgeldschépfung durch die Banken wird
die Zentralbank lber die Kompetenzen und Kapazitdten verfiigen, die Geldmenge
inflationsneutral zu steuern.

Aufgrund einer am realwirtschaftlichen Wachstumspotenzial orientierten Geldmen-
genpolitik und einer damit verbundenen angemessen prozyklischen, in den Hoch-
und Tiefphasen von Wirtschaftszyklen gemaBigt antizyklischen Geldmengenpolitik
wird sich die Geldnachfrage nach marktgerechter Preisbildung steuern (realistische
Hoch- und Tiefzinsen).

Die Banken werden nicht mehr in der Lage sein, inflationar iberschieBend zusétz-
liches Geld fiir eine ,irrational exuberance” ins Feuer zu gieBen. Ebenso werden sie
in Krisen- und Tiefphasen dem Verkehr kein Geld mehr entziehen kdnnen.

Als Folge werden den Wirtschaftszyklen die extremen Spitzen genommen.
Sie werden insgesamt stetiger verlaufen und der mit den Zyklen verbundene
Strukturwan-del wird sich sozial vertraglicher darstellen.

In sinngemaB gleicher Weise, und vielleicht noch wichtiger, werden sich die
verstetigte Geldschdpfung und der verstetigte Geldbestand an den Finanzmarkten
auswirken.

Fur Assetprice-Inflation und wiederkehrende extreme Spekulationsblasen wird
den Markten aus den gleichen Griinden der ,billige Geldtreibstoff’ ausgehen.
Die spekulative ,Phantasie” der Marktteilnehmer wird eher friher als spater auf den
Boden der Tatsachen zurlickkommen, dementsprechend auch die Potenzierung
bzw. ,Aufhebelung” von Finanzmarktspekulationen durch Kredit (leverage).
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| ! ) 3.6 Offentliche Haushalte und Seigniorage

Fur die 6ffentlichen Haushalte bedeuten eine Vollgeldreform und die Etablierung
der Zentralbanken als Monetative, dass die Staatskasse in den vollen Genuss des
Geldschopfungsgewinns kommt, und zwar weniger in Form einer Zins-Seigniorage
(Zinsgewinn auf einen Geldbetrag), sondern vor allem in Form origindrer
Seigniorage (der betreffende Geldbetrag selbst, der ausgegeben werden kann).

Um eine Vorstellung von der GroBenordnung der erwartbaren Seigniorage zu
erhalten, kann man in erster Anndherung vom jahrlichen Zuwachs der heutigen
Geldmenge M1 ausgehen (Bargeld plus Giroguthaben). In Deutschland lag der
jahrliche Zuwachs von M1 in den Jahren vor der 2008 einsetzenden Krise meist
zwischen 45-50 Mrd. Euro, seither bei einem Vielfachen davon (siehe Tabelle).

Jahr M1 AM1 |AMID3J. Gel " o | Mrd. €
eldmenge M1 in Deutschland in Mrd.

1996 484 53 33 Potenzial der erwartbaren Seigniorage

2000 574 17 31 = in erster Annaherung als Zuwachs von M1

2005 869 88 64 Quelle: Deutsche Bundesbank, Monatsberichte,

2010 | 1.305 104 114 Tabellen I1.2.

2011 1.383 78 121

2012 1.582 199 127

2013 1.675 93 123

2014 1.788 143 135

Gemessen am BIP sind dies stark disproportionale Zuwachse.

In langfristiger Betrachtung ist davon auszugehen, dass flir eine preisstabile
Entwicklung das Wirtschaftswachstum und die vorauslaufende Geldmengen-
ausweitung sich ungefahr im Gleichmal3 entwickeln miissen (potenzialorientierte
Geldpolitik). So gesehen entspricht in Deutschland 1 Prozent BIP-Wachstum
bei einer Geldmenge M1 von 1.500 Mrd. Euro einer Seigniorage von 15 Mrd. Euro.

Bei einem langfristigen Wirtschaftswachstum von 1-2-3 Prozent wirde sich die
jahrliche Seigniorage also bei 15-30-45 Mrd. Euro bewegen. Dies entsprach 2014
in Deutschland 1,4 — 2,8 — 4,2 Prozent der gesamten offentlichen Ausgaben
(Bund, Lander, Gemeinden, Sozialversicherung und Sonderverméogen).
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Um diese Summe kdnnten die Steuerzahler Jahr fur Jahr entlastet, die Staatsschuld
verringert oder eine entsprechende nationale Pro-Kopf-Dividende ausbezahlt
werden (vgl. 2.3 zur Inumlaufbringung der Seigniorage). Die nachstehende Tabelle
gibt die Zahlen fur Deutschland und den Euroraum wider.

Zeitraum und | M1 | Seigniorage approx. | &ffentl. Gesamt-| A M in % des offentl,
Gebiet A M bei A BIP 1-2-3 % | haushalt Gesamthaushalts
Euro 2012 5.105 |51-102-153 4.741 11-22-33

2013 5.390 |54-108-172 4.773 1,1-23-38

2014 5916 |59-118-177 4.957 12-24-38

Dland 2012 | 1.582 |16-32-47 1.194 1,3-27-39

2013 1675 |17 -34-50 1.223 14-28-41

2014 1.788 | 18 — 36 — 54 1.294 14-28-472

(Alle Angaben in Mrd. €)

Quellen: European Central Bank, Monthly Bulletin| Tables 2.3.1, 2.5.1, 5.2.1, 6.1.2 (www.ecb.int). Ab
2014/15 ECB Economic Bulletin, Tables 5.1, 3.1 , 6.1-2 (www.ecb.europa.eu/pub/pdflecbu). -
Deutsche Bundesbank, Monatsberichte, Tabellen 11.1+2, IV.2, X.2 (www.bundesbank.de). Euro bis
2013 EU-17, ab 2014 EU-18

Fir eine genauere Ermittlung der kiinftigen Vollgeldmenge M und der davon
abzuleitenden Seigniorage waren folgende Positionen zugrunde zu legen:
Bargeld im Publikum (Privathaushalte, Firmen, offentliche Haushalte) + Bargeld im
Kassenbestand der Banken + Guthaben auf Geldkonten des Publikums + verfligbare
Geldguthaben der Banken bei der Zentralbank + Interbanken-Sichtguthaben.
M lage damit noch etwa ein Drittel bis zur Hélfte hoher als M1.

Die Seigniorage aus der Geldschopfung ist absolut gesehen erheblich, aber in Rela-
tion zur gesamten Wirtschaftsleistung (BIP) und dem gesamten, historisch tberaus
aufgeblahten offentlichen Haushalt wiederum auch nicht zu Gberschatzen. Es ware
von daher eine Illusion, zu meinen, man kdnne durch die Seigniorage aus der Geld-
schopfung die offentlichen Haushalte finanzieren und die Steuern abschaffen, oder
alle 6ffentlichen Investitionen finanzieren, oder die 6ffentlichen Bildungsausgaben,
oder ein garantiertes Grundeinkommen (dazu auch unter ,Fragen zum Thema”).

Der Staat muss sich auch in einem Vollgeldsystem regulédr durch Steuern finan-
zieren. Auch kann er weiterhin Anleihen begeben und sich dadurch in gewissem
Ausmal verschulden, vor allem zur Finanzierung groBer Investitionen, die dadurch
in der Zeit gestreckt werden, oder zur Finanzierung situativ auftretender Sonder-
aufgaben.
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1940 %
3.7 Tilgung der Staatsschulden durch o
! ) einmalige Ubergangs-Seigniorage M o

(Substitution von altem Kreditgeld 30%
durch neues Vollgeld) . . >{

Staatschulden

Im Zuge der Reform der Geldschopfung tritt Vollgeld an die Stelle der alten
Bestéande an Giralgeld. Infolge dieser Substitution werden in den Anfangsjahren
einer Vollgeldordnung vorilibergehend groBe Summen an einmaliger Extra-
Seigniorage anfallen — zum einen in Gesamthohe der alten Giralgeldbestande,
dartber hinaus in Hohe der zum Umstellungsdatum vorhandenen Kreditschulden
der Banken bei der Zentralbank und untereinander (taglich fallige Interbanken-
Verbindlichkeiten).

Einmalige Ubergangs-Seigniorage EU-17/EU-18, D

Zeitraum und Gebiet | A Publikum Giralgeld B Staatsschuld A/B
2009 EU17 3.744 7.120 53 %
D 1.014 1.761 57 %
2010 EU17 3.912 7.796 50 %
D 1.109 2.056 54 %
2011 EU17 3.943 8.219 48 %
D 1.366 2.088 65 %
2012 EU17 4.349 8.603 50 %
D 1.366 2.166 63 %
2013 EU17 4.480 8.892 50 %
D 1.448 2.147 67 %
2014 EU18 4.976 9.280 53 %
D 1.558 2.155 72 %

(Alle Angaben in Mrd. €)

Untypischer Effekt wegen Quantitive Easing. Quellen: Europaische Zentralbank, Monthly Bulletins,
Tab. 2.3.2 (SightDepos), 2.5.1 (Interbk Deposits), 6.2.1 (Public Debt). - Deutsche Bundesbank,
Monatsberichte, Tab. 11.2+3 (Sichteinl), IV.3 (Interbk-Sichteinl), 1.2 (Reserven EU+D), X.1
(Staatsschulden).

Wie aus der oberen Tabelle hervorgeht, wirde es die einmalig anfallende
Ubergangs-Seigniorage rein rechnerisch erlauben, im Durchschnitt zwischen 50-70
Prozent der gesamten Staatsschuld zu tilgen. Die Substitutions-Seigniorage eroffnet
also die einmalige Gelegenheit, den 6ffentlichen Schuldenstand in wenigen Jahren
zu reduzieren.
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Es stellt sich dabei allerdings die Frage, ob, wenn der Staat in wenigen Jahren
das Gros seiner falligen Schulden tilgen wirde, dies am Rentenmarkt und in der
Portfolio-Struktur der Akteure darlber hinaus nicht zu unerwiinschten Ausschlagen
fuhren konnte.

Von daher kann man zunichst daran denken, nur einen Teil der Ubergangs-
Seigniorage zum Rickkauf von Anleihen zu verwenden und den anderen Teil
als zusatzliche offentliche Ausgaben oder als nationale Pro-Kopf-Dividende
in Umlauf zu bringen.

Um solche Ubergangs-Irritationen auszuschlieBen, kann man einen pragmatischen
Kompromiss eingehen und fir einige Jahre zweigleisig verfahren: Ein Teil der zu
substituierenden Guthaben wiirde zum behutsamen Riickkauf von Staatsanleihen
sowie als zusatzliche offentliche Ausgaben oder nationale Dividende realisiert,
wahrend der andere, zunachst wohl groBere, aber im Laufe der Monate und Jahre
immer kleiner werdende Teil vorlaufig weiterhin per verzinslichem Zentralbank-
kredit an die Banken verliehen wirde. Zentralbankkredite dieser Art haben
vergleichsweise kurze Laufzeiten von einer Woche bis zu einem Jahr. Das gabe
der Zentralbank die Moglichkeit, die Abkehr von der schuldenbehafteten
Kreditgeldschopfung und ihre zunehmende Ersetzung durch schuldenfreie
Seigniorage ausgewogen und flexibel zu steuern.

! ' 3.8 Geldverkehr mit dem Ausland

Es erscheint aus heutiger Sicht unwahrscheinlich, dass die G20 sich im Sinn einer
Vollgeldreform abstimmen. Damit erhebt sich die Frage, ob es einem einzelnen Land
moglich ist, eine Vollgeldreform durchzuflihren. Anders gefragt: Ware eine einzelne
Vollgeldwirtschaft international anschlussfahig? Waren feindliche Reaktionen der
Devisen- und Finanzmarkte zu erwarten und konnten sie eine Vollgeldreform
zunichtemachen? Waren die Benutzer einer reformierten Wahrung gegeniber den
Benutzern anderer, nicht reformierter Wahrungen benachteiligt? Sind Schwierig-
keiten bei der Abwicklung des Zahlungsverkehrs mit anderen Landern zu erwarten?
Kénnte es zu einer Kapitalflucht kommen?

Das sind bedeutende Fragen. Aber soweit sie Besorgnis ausdriicken, sind sie
in der Sache unbegriindet, obwohl aus Eigeninteresse resultierende Widerstande
und ideologieverhaftete Reaktionen jederzeit zu erwarten sind.
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Vollgeld wiirde im in- und auslandischen Zahlungsverkehr genauso benutzt wie das
heutige Geld, mit denselben Buchhaltungsmethoden und technischen Zahlungs-
systemen. Genauso wie normale Bankkunden wiirden auch deren ausléndische
Geschaftspartner ohne ausdriicklichen Hinweis Uberhaupt nicht bemerken,
dass eine Reform durchgefiihrt wurde. Sie werden ihre téglichen Zahlungen und
Geldgeschafte so durchfiihren wie bisher.

Auch die Konvertibilitdt einer Vollgeldwahrung kann bestehen bleiben und
es braucht wegen einer Vollgeldreform keine Kontrollen des internationalen
Kapitalverkehrs und des AuBenhandels zu geben.

Ob ein Staat bzw. eine Zentralbank den Wechselkurs ihrer Wahrung floaten lasst
oder diskretionar festlegt, ist eine Frage, die mit dem Fir und Wider einer
Vollgeldordnung unter Kontrolle einer unabhdngigen staatlichen Zentralbank
als Monetative nicht per se zusammenhangt.

Fragen des freien oder kontrollierten internationalen Devisen- und Kapitalverkehrs
sowie der freigegebenen oder kontrollierten Wechselkurse bleiben auch in einem
Vollgeldsystem politische Fragen, deren Handhabung sich aus der Geldordnung
selbst nicht direkt ergibt.

Es gibt auch keinen Grund fiir eine Kapitalflucht aus der Wahrung, die als erste
reformiert wirde, bzw. keinen Grund fiir auslandisches Kapital, ein solches Land
zu meiden. Im Gegenteil: Die Inflation innerhalb eines Vollgeld-Wahrungsraums
wird wirksam zu kontrollieren sein, das heif3t, das Preisniveau und der AuBenwert
der Wahrung werden stabil sein. Das Zinsniveau, wenn es sich tberhaupt verandert,
dirfte wegen der Schuldenfreiheit der Geldbasis und der geringeren staatlichen
Schuldenaufnahme eher niedriger als in anderen Landern liegen.

Dies wird wiederum fir die realwirtschaftliche Entwicklung von groBem Vorteil sein.
Stabile Wahrung, stabile Preise, glinstige Kapitalverfiigbarkeit und gute Konjunktur,
alles das sind beste Griinde flr auslandisches Kapital, sich in einem Vollgeldland
zu engagieren, und beste Griinde flr inlandisches Geld und Kapital, seine Anlage
im Inland zu suchen, unbeschadet von Auslandsengagements wie sie in einer
international verflochtenen Wirtschaft nur natirlich sind.
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4. FAQ - Kritik & Missverstindnisse

o 1. ,Eine Vollgeldreform ist iiberfliissig, es braucht lediglich
“0 hohere Eigenkapitalvorschriften / eine Finanzmarkt-
ﬂ_ transaktionssteuer / eine Banken-Aufsplittung / ..."”

Monetaiggff Wenngleich auch einige andere Banken- und Finanzmarktreformen

= sinnvoll waren, ist die Vollgeldreform flr viele Probleme die direkteste
und einfachste Losung. Die Vollgeldreform geht dem Grundproblem, der
Geldschopfung durch private Banken, auf den Grund statt an Symptomen
herumzudoktern.

Im gegenwartigen Geldsystem hdngt die ganze Wirtschaft am Tropf der Banken und
trotz der Finanzkrise haben sich daher bisher nur véllig unzureichende Reformen
der Finanzmarkte umsetzen lassen. AuBerdem ist zu bedenken, dass es viele der
heute wieder diskutierten Reformen vor ein paar Jahrzehnten noch gegeben hat,
aber diese dann unter dem Druck der Bankenlobby nach und nach aufgeweicht
wurden.

Eine Vollgeldreform andert die Spielregeln grundlegend, stellt das Haftungsprinzip
wieder her und lieBe sich im Gegensatz zu anderen Reformen kaum verwéssern oder
wieder schleichend riickgédngig machen.

o 2. ,Eine Vollgeldreform ist iiberfliissig,
) aber Banken hdtten nicht gerettet werden diirfen.”

Monetﬁi@?f Diese Kritik bezieht sich auf die staatlichen Bankenrettungen im

~ Verlauf der groBen Finanzkrise ab 2008 und postuliert, dass Banken
nur aufgrund des Lobbydrucks der Banken gerettet wurden, es aber im Grunde
keine politische Notwendigkeit daflr gab.

Es ist jedoch zu bedenken, dass die Insolvenz einer GroBbank mit einer Bilanzsumme
in Hohe z.B. der Bilanzsumme der Deutschen Bank dazu fuhren wirde, dass deren
gesamter Zahlungsverkehr eingefroren werden musste. Dies hatte erhebliche Prob-
leme fiir sehr viele wirtschaftliche Akteure zur Folge gehabt und potenziell die Wirt-
schaft lahmgelegt.
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Hatte man Bankpleiten in Kauf genommen, hatten zudem alle Glaubiger der Banken
die Verluste tragen missen, und dazu zahlen eben auch die Birger, die ein Konto
bei der Bank haben, und bei einer Uberforderung der Einlagensicherung letztendlich
dann doch der Staat.

Es wéaren damit auch erhebliche Teile des Volksvermdgens aufgelést worden,
was die Geldmenge und die Nachfrage verringert und die Wirtschaft in eine tiefe
Depression gestlrzt hatte. AuBerdem ware der Interbankenmarkt, an dem sich
Banken kurzfristig gegenseitig Gelder leihen, zusammengebrochen. Dies hatte
zu weiteren Verwerfungen gefiihrt. Bereits kleine Schwankungen kénnen dann zu
weiteren Bankpleiten fihren, was angesichts der Vernetzung im Bankensystem die
Gefahr eines Dominoeffekts birgt.

Dartiber hinaus besteht im gegenwartigen Geldsystem die immanente Gefahr von
Bank-Runs, da Banken fir Giralgeld-Guthaben die sofortige Auszahlung in Bargeld
versprechen, das sie aber nicht in ausreichender Menge vorratig haben. Wenn
Burger nicht mehr auf die Sicherheit ihrer Einlagen vertrauen, kdnnen daher sich
selbst erfillende Prophezeiungen durch Bank-Runs die Folge sein:

Wenn Birger erwarten, dass ihre Bank Pleite geht und nicht vom Staat gerettet wird,
werden sie versuchen, ihr Geld rechtzeitig abzuheben. Geschieht dies in groBem
Umfang, muss die Bank kurzfristig Vermdgenswerte unter Wert verkaufen, um
an Bargeld zu kommen, und dadurch in die Insolvenz geraten.

Mit einer Vollgeldreform hingegen waren Vollgeld-Guthaben und der Zahlungs-
verkehr auch bei einer Bankpleite sicher, so dass insolvente Banken nicht gerettet
werden missten.

o._ 3. .Eine Vollgeldreform ist ein gigantischer Systemwechsel
j_ mit zu unabsehbaren Folgen.”

Moneta{¥ Uberhaupt nicht! Vollgeld ist im Kern nichts Neues, sondern weitet

das vor ca. 100 Jahren beschlossene staatliche Monopol auf Bank-
noten auf das elektronische Buchgeld/Giralgeld aus und passt das Geldsystem somit
an die digitale Entwicklung an. Technisch gesehen wird ,privates” durch
LOffentliches” Buchgeld ersetzt. Das bestehende Banknotenmonopol ist allgemein
akzeptiert und niemand sieht darin ein Problem. Somit gibt es auch keine
echten Argumente gegen die Ausweitung des Geldmonopols auf das heute Ublich
gewordene elektronische Buchgeld.
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Fur den einzelnen Bankkunden andert sich auBerdem nur sehr wenig. Durch eine
Ubergangsphase werden viele Auswirkungen erst nach und nach eintreten und
erlauben damit bei Bedarf eine Kurskorrektur bzw. GegenmaBnahmen. Die Voll-
geldreform ist harmlos im Vergleich zu einigen anderen MaBnahmen der Zentral-
banken in den letzten Jahren: Quantitative Easing, Bankenrettungen, Negativzinsen,
ein ausuferndes Regulierungswerk.

Mit Vollgeld kann die Bankenregulierung grundlegend vereinfacht werden. Statt
mit immer mehr Gesetzen und Regulierungen die Symptome zu bekampfen, wird
das Problem endlich an der Wurzel angegangen: Risikoreiche Geschéafte konnen
nicht mehr mit selbst geschaffenem Geld finanziert werden. Vollgeld erméglicht so
auch einen Abbau der Birokratie im Bankensystem.

o 4 .Die Einlagen sind aufgrund der Einlagensicherung bereits jetzt
_D_ sicher — daher braucht es keine Vollgeldreform.”

Hinter diesem Einwand steht die Uberlegung, dass die staatliche
Monetalllid . . L ; :

Einlagensicherung in der EU bereits jetzt alle Kundeneinlagen bis
100.000 € garantiere und daher Giroguthaben auch bei Bankpleiten sicher seien.

Die Einlagensicherung weist aber durch einen Konstruktionsfehler eine unzu-
reichende Absicherung auf. Diejenigen, die fiir die Sicherung der Einlagen aufkom-
men sollen, sind namlich die Banken selbst. Dazu sei angemerkt, dass der Einlagen-
sicherungsfonds der Banken gegenwartig lediglich ca. 50 Mrd. € umfasst und damit
nur einen Ausfall von ca. 1% der Einlagen absichern kann.

Wenn diese Summe nicht ausreicht, missen die anderen Banken weitere Gelder
bereitstellen. Die Pleite einer einzelnen Bank kann damit zwar abgefedert werden,
in einer Finanzkrise kénnen jedoch die anderen Banken, die dann selbst unter der
Krise leiden, nicht auch noch die Einleger anderer Banken auszahlen, so dass schnell
wieder der Staat einspringen muss.

Zudem ist zu bedenken, dass die Haftungsgrenze von 100.000 € fir die meisten
Burger zwar ausreichend ist, aber insbesondere fiir Unternehmen schnell ein
Problem werden kann. Ohne Vollgeld steht den Unternehmen keine Alternative
zur Bankeinlage zur Verfigung, Geld liquide aufzubewahren, um damit Lieferanten
und Mitarbeiter bezahlen zu kdnnen.

Damit es bei einer Bankpleite also nicht zur Ansteckung der Realwirtschaft kommt,
muss dann entweder gleich die ganze Bank gerettet oder die Haftungsgrenze aus-
geweitet werden. Das Haftungsprinzip der Einheit von Risiko und Gewinn ist dann
vollends auBer Kraft gesetzt - Gewinne werden privatisiert und Verluste sozialisiert.
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Wenn Banken die Gewinne einstreichen, im Krisenfall dann aber darauf vertrauen
kénnen, dass Verluste vom Staat bernommen werden, dann erzeugt dies den
Anreiz, besonders riskante Geschafte einzugehen.

In dhnlicher Weise haben auch Bankkunden kaum Anreize zu Uberprifen, ob ihre
Bank risikoreiche Spekulationen betreibt oder nicht — wenn die Einlagen in jedem
Fall vom Staat garantiert werden, sucht man sich einfach die Bank, welche
die hochste Verzinsung bietet.

Mit einer Vollgeldreform wiirden Giroeinlagen aus der Bankbilanz ausgegliedert
und in den vollen Besitz des Kunden libergehen. Sie wédren damit sicher vor Bank-
pleiten. Damit wirden die oben genannten Probleme und Fehlanreize komplett
aufgehoben und das Haftungsprinzip wiederhergestellt.

0 5 .Eine Vollgeldreform wiirde zu Kreditknappheit fiihren
_D_ und daher der Wirtschaft schaden.”

Moneta({lf Diese Kritik folgt der Uberlegung, dass das jetzige System nicht auf

die Einlagen von Sparern angewiesen ist und somit theoretisch zu
jedem Zeitpunkt die Kreditnachfrage bedienen kann. Ein Vollgeldsystem hingegen
setze ausreichende Ersparnisse voraus und die Zentralbank sei nicht flexibel genug,
um schnell genug auf Veranderung der Nachfrage zu reagieren. Deshalb werde es
zu Kreditverknappungen kommen, was wiederum der Wirtschaft schade. Zunachst
wird hiermit die Flexibilitdt der heutigen Giralgeldschépfung in unrealistischer
Weise idealisiert. Die einerseits exzessive Kreditvergabe im Boom mit der Folge von
Vermdgensblasen und die Kreditklemme in der nachfolgenden Krise werden unter-
schlagen.

In einem Vollgeldsystem gébe es beides nicht mehr in dieser Auspragung, sondern
es ware zu erwarten, dass sich die Kreditvergabe verstetigt und bei wirtschaftlichen
Fehlentwicklungen wesentlich friiher gegengesteuert werden kann. AuBerdem flief3t
im gegenwartigen Geldsystem ein GrofBteil der Kredite nicht in die Realwirtschaft
sondern in Spekulation. Darauf kann die Wirtschaft aber getrost verzichten.

Bei der Umstellung auf Vollgeld wird lediglich das bestehende Giralgeld der Banken
in Buchgeld der Zentralbank umgewandelt. Es bleibt gleich viel Geld im Umlauf.
Deshalb haben die Banken viele Mdglichkeiten zukiinftige Kredite an Kunden
zu finanzieren:
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e Das Geld aus der Tilgung bestehender Kredite kann neu vergeben werden.

e Die Banken kdnnen neue Spargelder einwerben oder Bankanleihen begeben.

e Sie kdnnen sich von anderen Banken oder vom Geld- und Kapitalmarkt Geld
leihen.

e Soweit der Staat durch den Umstellungsgewinn der Vollgeldreform seine
Schulden tilgt, konnen die bisherigen Halter von Staatsanleihen ihr Geld
den Banken anbieten.

e Bei Bedarf kann die Zentralbank auch in einem Vollgeldsystem zusatzliche
Darlehen an die Banken vergeben, um die Kreditvergabe zu fordern.

e Der technische Fortschritt und die Digitalisierung haben bereits viele
neue Formen der Darlehensvergabe unter Privatpersonen sowie das
Crowdfunding hervorgebracht. Es ist zu erwarten, dass solche Finanzierungs-
formen in Zukunft weiter an Bedeutung gewinnen und ein zunehmender Teil
des Finanzierungsbedarfs der Wirtschaft ohne die Mitwirkung von Banken
befriedigt werden kann.

o 6. .Eine Vollgeldreform wiirde den Zinssatz zu sehr erh6hen/
zu sehr senken und das ist schlecht.”

In einem Vollgeldsystem wird der Zinssatz weitgehend zu einem
Marktinstrument, das Kreditangebot und Kreditnachfrage ins Gleich-
gewicht bringt. Ein Argument fiir einen niedrigen Zinssatz ware, dass das Vollgeld-
system insgesamt mehr Stabilitdt und Sicherheit bieten wirde.

Moneta(il¥j

Die Kritik des steigenden Zinssatzes setzt wiederum eine Verknappung der verfiig-
baren Einlagen zur Kreditvergabe voraus, z.B. dadurch, dass Sparer aufgrund der
nicht mehr vorhandenen Einlagensicherung nur bei einem hohen Zinssatz bereit
sind, ihr Geld einer Bank anzuvertrauen. Man darf aber annehmen, dass die Banken
fur risikoscheue Anleger abgesicherte Anlageformen mit besonders geringem
Risiko anbieten werden, die dann naturgemal eine geringere Rendite erbringen.

Wie sich der Gleichgewichtszins bei einer Vollgeldreform wirklich entwickelt, hangt
von den Erwartungen und Entscheidungen der Sparer und Investoren ab und lasst
sich daher nicht vorab feststellen. Jedoch héatte die Zentralbank bei unerwiinscht
groBen Schwankungen die Moglichkeit gegenzusteuern, indem sie den Banken
zusatzliches Geld in Form von Darlehen zur Verfliigung stellt, die Geldschopfung
reduziert oder ihre Offenmarkt-Aktivitaten entsprechend anpasst.
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o 7. .Eine Vollgeldreform wiirde zu (Hyper-)Inflation fiihren,

0 da der Staat die Geldschopfung missbrauchen wiirde."”

Das Problem eines Missbrauches der Geldschépfung durch den Staat
kann durch die Einbettung der Zentralbank in ein demokratisch
legitimiertes Regelwerk als unabhdngige vierte Gewalt (,Monetative”) verhindert
werden. Die Monetative ist dabei an klare geldpolitische Ziele und das Gesetz
gebunden und wird neues Geld daher nur als Folge ihrer selbstéandigen Geld- und
Wahrungspolitik schaffen.

Moneta(illl

Die Geldpolitik der Zentralbank muss dem Gesamtinteresse des Landes dienen.
Sie steuert die Geldmenge, gewahrleistet die Preisstabilitdt und sorgt dafir, dass
weder Geldknappheit noch Geldschwemme entstehen. Es ist damit ausgeschlossen,
dass die Monetative exzessiv Geld schopft, um den Wiinschen von Parlament oder
Regierung nachzukommen, wenn dies gegenwartig nicht der Erfillung ihrer Ziel-
vorgaben (z.B. Preisstabilitat, Vollbeschaftigung) dient.

Der Vorwurf des Missbrauchs scheint generell auch wenig bedenklich in entwickel-
ten und demokratisch organisierten Volkswirtschaften. Historische Hyperinflationen
waren in der Regel nicht priméar das Problem von staatlichem Missbrauch, sondern
eher das Symptom einer zusammenbrechenden Wirtschaft etwa durch Kriegsfolgen,
Finanzkrisen etc. Historisch gibt es auch durchaus funktionierende Beispiele fir
staatliche Geldschépfung, die verantwortungsvoll vollzogen wurde, z.B. der ameri-
kanische Greenback.

E 8.

.Eine Vollgeldreform wiirde zu Deflation fiihren
ﬂ_ (allgemeiner Verringerung des Preisniveaus).”

Moneta{f Deflation entsteht, wenn in Relation zum Angebot an Waren und
~ Dienstleistungen zu wenig nachfragewirksames Geld im Wirtschafts-
kreislauf flieBt und dadurch das allgemeine Preisniveau sinkt. Dies ist jedoch in
einem Vollgeldsystem keineswegs zu erwarten, da die Zentralbank/Monetative
direkt und sofort zusatzliches Geld schaffen kdnnte, um solchen Entwicklungen
entgegenzuwirken.
Neues Geld kénnte sowohl Uber Staatsausgaben als auch Uber eine Birgerdivi-
dende (,Helikoptergeld”) in das System flieBen — je nachdem, wie das Mandat der
vierten Gewalt ausformuliert ist und was diese von Fall zu Fall fur sinnvoll erachtet.
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Eine Deflation ware daher nur bei schwerwiegendem Versagen der Zentralbank
moglich, d.h. wenn sie ihrem gesetzlichen Auftrag nicht nachkommt. Im gegen-
wartigen Geldsystem hingegen ist es der Zentralbank nicht direkt mdglich, die
Geldmenge zu beeinflussen. Deshalb wurde das Inflationsziel in der EU in den
letzten Jahren nicht erreicht, so dass Deflation droht und in manchen Landern
bereits eingetreten ist.

o 9. .Die Zentralbank/Monetative wiirde zu mdchtig werden

ﬁ und das ist eine Gefahr fiir die Demokratie.”
Die Macht der entstehenden Zentralbank wirde in einem Vollgeld-
Moneta(i ¥

system beschrankt durch ein demokratisch legitimiertes Regelwerk
und kontrolliert durch die anderen drei staatlichen Organe. Die Zentralbank hatte
direkte Einflussmoglichkeiten auf die Geldmenge und bei Machtmissbrauch oder
Fehlverhalten ware als direkte Folge Deflation oder Inflation offensichtlich zu
verzeichnen und es koénnten entsprechende personelle Konsequenzen gezogen
werden.

AuBerdem ist zu bedenken, dass die gegenwartige Zentralbank durch die system-
immanente Bank-Run Problematik in dem Dilemma steckt, insbesondere Bank-
pleiten und Krisen zu vertuschen, da sonst ein Systemzusammenbruch droht.
Aus diesem Grund agieren die heutigen Zentralbanken Ublicherweise verdeckt
und intransparent. Im Vollgeldsystem ware diese systemische Instabilitdt nicht mehr
gegeben und Zentralbanken kdnnten sehr viel transparenter auftreten.

Wir sehen das jetzige System mit dezentralen, sehr machtigen Bankinstitutionen als
hochgradig demokratieschadigend an. Banken, die das méachtige Privileg der Geld-
schopfung haben, sind einerseits nicht dem Allgemeinwohl verpflichtet, sondern
handeln in der Mehrzahl nur nach gewinnmaximierenden Grundsatzen. Anderer-
seits bestimmen die Banken, wo das Geld hinflieBt.

Damit entscheiden sie Uber einen erheblichen Teil unserer gesellschaftlichen
Entwicklung. In einem Vollgeldsystem, in dem neu geschdpftes Geld primar Uber
Staatsausgaben in Umlauf gebracht wird, sind die Voraussetzungen fir eine Len-
kung dieses Geldes in gesellschaftlich wiinschenswerte Bereiche wesentlich besser.
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o 10. ,Die Vollgeldreform ist zu biirokratisch und fiihrt

0 in die Planwirtschaft.”

I

Moneta{f Richtig ist, dass die Geldschépfung verstaatlicht wird, was aus besag-

ten Grinden als Mehrwert fir die Demokratie anzusehen ist. Dabei
soll die Zentralbank/Monetative jedoch nur Uber die optimale Geldmenge entschei-
den, also sowohl Geldschwemme als auch Geldknappheit verhindern und dafir
sorgen, dass der Zahlungsverkehr auch in Krisenzeiten reibungslos funktioniert.

Die Entscheidung Uber die Geldverwendung bleibt beim Staat und die Kredit-
vergabeentscheidung bleibt bei den Banken. Vollgeld hat daher nichts mit Plan-
wirtschaft zu tun.

Eine Vollgeldreform ist Ordnungspolitik, durch die sinnvolle Rahmenbedingungen
hergestellt werden, innerhalb derer die Wirtschaftsakteure dann weitgehend un-
behelligt agieren kdnnen. Mit Vollgeld kdnnten daher viele andere héchst biiro-
kratische Finanzmarktreformen und Vorschriften (z.B. Basel III, Einlagensicherung)
vereinfacht oder abgebaut werden. Das jetzige System tendiert in die gegenteilige
Richtung: Keine sinnvollen Rahmenregeln und haufenweise birokratische Vor-
schriften, um nachzubessern und auf Symptome einzuwirken.

Vollgeld fordert damit eine faire Marktwirtschaft und freien Wettbewerb. Da die
Banken elektronisches Buchgeld bisher selbst herstellen kénnen, sind diese heute
gegeniliber anderen Unternehmen im Markt im Vorteil. Eine solche Wettbewerbs-
verzerrung passt nicht zu einer freien Marktwirtschaft. Die Vollgeldreform schafft
wieder gleiche Bedingungen fiir alle Unternehmen — auch fiir die der Finanzbranche.

o 11. . Die Geldmenge kann nicht effektiv durch eine zentrale, staat-
"0 liche Behéorde gesteuert werden. Banken wissen viel eher, was
die optimale Geldmenge ist.”

® Diese Kritik setzt voraus, dass der freie Markt automatisch die
) optimale Geldmenge fir die Wirtschaft hervorbringen kann.
Doch selbst wenn es stimmen wirde, dass Banken im Kollektiv Uber bessere
Informationen als eine staatliche Institution verfligen, besteht das fundamentale
Problem darin, dass Banken als gewinnmaximierende Unternehmen kein Interesse
daran haben, die volkswirtschaftlich optimale Geldmenge zu schopfen. Vielmehr
schopfen sie die Menge, die ihren Gewinn maximiert — im Boom zu viel und in der
Krise zu wenig. Nur eine Institution, die dem Gemeinwohl und den Gesetzen
verpflichtet ist, kann mit der Bereitstellung einer gesellschaftlich optimalen Geld-
menge beauftragt werden. Daher gilt: Besser ungefahr richtig als prazise falsch.

Moneta
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AuBerdem ist Geld in einer arbeitsteiligen Gesellschaft eine Existenzbedingung und
notwendige wirtschaftliche Infrastruktur. Geld sollte daher vom Staat im Auftrag der
Burgerinnen und Blrger herausgegeben werden, denn ohne Geld gibt es keinen
Marktzugang und ohne Marktzugang keine Existenzmdglichkeit, sowohl auf Seiten
der Konsumenten als auch auf Seiten der Produzenten.

Deshalb brauchen wir ein staatlich geregeltes Geldwesen, das allen Beteiligten einen
sicheren und fairen Zugang zu Geld und zum Zahlungsverkehr gewahrleistet. Geld
wird zum offentlichen Gut.

0 12. |, Ein Wettbewerb der Wdhrungen (,Free Banking”)

0 wdire besser als Vollgeld”.”

I

Moneta@] Free Banking heift, dass alles Geld von privaten Unternehmen

hergestellt und die Zentralbank abgeschafft wird. Wir hatten dann
vielleicht Apple-Geld, Google-Geld, Deutsche-Bank-Geld usw. Zwischen diesen
verschiedenen Wahrungen wiirden sich Wechselkurse bilden und laut den Verfech-
tern des Free Banking wirden sich die besten und stablisten Wahrungen im
Wettbewerb durchsetzen.

Free Banking denkt jedoch zu kurz, denn Wahrungen sind ein natirliches Monopol
— wie bei sozialen Netzwerken mit Facebook wirde sich nach kurzer Zeit eine
Wahrung herausbilden und andere schnell vom Markt verdrangen. Dieser Wahrung
waren die meisten Biirger ausgeliefert und dem Missbrauch durch den ,Hersteller”
ware Tir und Tor gedffnet.

Die durchsetzungsstarksten Unternehmen wiirden von der Geldschopfung profi-
tieren. Gerdten diese Unternehmen in Schieflage, ware der Staat gezwungen, sie
zu retten, um den Zahlungsverkehr sicherzustellen.

Im 19. Jahrhundert gab es in den USA Free-Banking mit tGber 1.000 Wahrungen.
Es war ein El Dorado flr Geldfalscher und Bankrotteure. Deshalb wurde das Papier-
geld in fast allen Landern der Welt verstaatlicht. Dasselbe muss nun mit dem
digitalen Geld erfolgen.

Fur Verfechter von Lokalwdhrungen sei noch erganzt, dass eine Vollgeldreform
andere Wahrungen durchaus zuldsst — die Hauptsache ist, dass es ein Ubergeord-
netes gesetzliches Zahlungsmittel gibt, das vom Staat herausgegeben wird.
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6 13. ,Nach einer Vollgeldreform wiirden neue Geldsubstitute
:ﬁ_ entstehen, daher wiire eine Vollgeldreform wirkungslos.”

, Erstens ist fraglich, wieso Wirtschaftsakteure auf Geldsubstitute aus-
Moneta(il}l

weichen sollten, wenn keine Geldknappheit herrscht. Aber selbst
wenn nach einer Vollgeldreform alternative Zahlungsmittel entstehen sollten, wére
mit dem Vollgeld trotzdem ein staatliches Zahlungsmittel als sichere Alternative
vorhanden.

Wer sich trotzdem auf andere Geldformen einlasst, tragt dann auch das Risiko von
Verlusten/Missbrauch und wird nicht vom Staat gerettet werden — das Haftungs-
prinzip ware verwirklicht. Entsteht beispielsweise eine Kreditblase durch neue Geld-
substitute, so tragen die ,Mitspieler” die Verluste, wenn die Blase platzt.

AuBerdem ware es fiir die meisten Blrger sehr unpraktisch, verschiedene Wahrun-
gen zu halten. Sie wiirden sich daher auf das staatliche Geld beschranken, in dem
sie auch ihre Steuern und andere Abgaben zahlen mussten.

Im groBen Ganzen ist es daher sehr unwahrscheinlich, dass sich nach einer Vollgeld-
reform Geldsubstitute in bedeutendem AusmaB durchsetzen wirden.

0

ﬂ 14. | Eine Vollgeldreform wiirde zu Kapitalflucht/Kapitalschwemme
fiihren.”
. Wird erwartet, dass durch Vollgeld die Finanzmarktstabilitdt und
Moneta(ilf]

allgemeine Sicherheit erhoht wird, wiirde wahrscheinlich vermehrt
Kapital zuflieBen. Wenn erwartet wird, dass Vollgeld schlecht fiir die Wirtschaft ist,
kdnnte Kapitalflucht die Folge sein.

Allzu groBe Auswirkungen auf den internationalen Kapitalverkehr sind aber nicht zu
erwarten. Im Extremfall misste zu Kapitalverkehrskontrollen gegriffen werden.
Dies gilt jedoch fiir das heutige Geldsystem in gleicher Weise.

Da extreme Kapitalflisse in der Regel spekulativer Natur sind und mittels Kredit-
geldschopfung gehebelt werden, ist eher zu erwarten, dass eine Vollgeldreform
die Kapitalflisse verstetigen und starker an die realwirtschaftlichen Beddrfnisse
anbinden wird.
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o 15. . Vollgeld ist Monetarismus und funktioniert daher nicht.”

0
ﬂ Monetarismus bezeichnet die Doktrin, dass die Geldmenge
Monetal%) gje wichtigste ZielgréBe zur Steuerung von Preisstabilitat ist,
konnte sich historisch jedoch nicht bewahren. Der Monetarismus wurde von Milton
Friedman als Alternative zum nachfrageorientierten Keynesianismus postuliert. Vor
allem ,Keynesianische” Okonomen haben daher groBe Vorbehalte gegen alles, was
irgendwie nach Monetarismus oder Geldmengensteuerung klingt.

Die Geldsteuerung in einem Vollgeldsystem ist jedoch nur oberflachlich mit der
monetaristischen Geldpolitik der 1980er Jahre vergleichbar. Damals versuchte man,
Uber eine Steuerung der Geldbasis (Bargeld + Zentralbankgeld) das Wachstum der
Gesamtgeldmenge zu steuern, was auf der unzutreffenden Theorie des Geldmen-
genmultiplikators beruhte.

Da der Geldmengenmultiplikator davon ausgeht, dass Banken Einlagen weiterver-
leihen und dabei multiplizieren, verwechselt er Ursache und Wirkung. Durch eine
Kontrolle der Geldbasis kann die Zentralbank die Kreditgeldschépfung der Banken
jedoch weder effektiv einschranken noch effektiv anregen. Daher konnte das Ganze
nicht funktionieren.

Bei einer Vollgeldreform wirde die Zentralbank/Monetative bei ihrer Geldpolitik
nicht an einem starren Geldmengenziel festhalten, sondern lediglich die Geldmen-
genanpassung als Hauptinstrument verwenden. Dabei hatte sie auch direkte
Einflussmoglichkeiten auf die Geldmenge: Wenn beispielsweise die Geldmenge
durch eine Ubertragung an die Staatskasse erhdht wird, flieBt zusatzlich geschépftes
Geld Uber die Staatsausgaben direkt in die Wirtschaft und kann damit sofort einen
wirksamen Impuls auf die Nachfrage ausiiben.

Entscheidend ist dabei auch, woflir das zusatzliche Geld verwendet wird. Gegen-
wartig schaffen die Zentralbanken mittels ,Quantitative Easing” zwar groBe Mengen
an Geld, die jedoch fast ausschlieBlich in Vermdgenswerte investiert werden und
damit nur eine neue Finanzmarktblase aufhebeln, in der Realwirtschaft aber nicht
ankommen.

Daraus zu schlieBen, dass die Geldmenge im Allgemeinen keinerlei Auswirkungen
auf die Nachfrage und die Preise von Verbrauchsgitern hat, ist jedoch zu kurz
gedacht.
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"o
ﬂ_ 16. . Vollgeldreform ist eine Riickkehr zum Goldstandard."

Der Goldstandard ist historisch gesehen Uberholt. Gold und Silber
waren die entwickelte Form von Warengeld in traditionalen Gesell-
schaften. In der modernen Gesellschaft ist Geld inzwischen nur noch informationel-
ler Natur, also reines Zeichengeld. Es wird weltweit von den dazu autorisierten
Zentral- und Geschaftsbanken buchstablich aus dem Nichts in die Bicher
geschrieben.

Monetali ¥l

Eben deshalb ist es im Hinblick auf die Geldmenge von so groBer rechtlicher und
okonomischer Bedeutung, dass es jemanden gibt, unter dessen vollstandiger
Kontrolle und Verantwortlichkeit die Geldschdpfung stattfindet.

Geld kann grundsatzlich nicht durch anderes Geld gedeckt werden. Die reale
Deckung des Geldes driickt sich in der Kaufkraft des Geldes aus und entsteht aus
der Produktivitat der Wirtschaft. Sie besteht im Gegenwert des laufend erstellten
Wirtschaftsprodukts. Geld reprasentiert nur in dem MaBe einen Wert, wie ihm durch
das laufend produzierte BIP ein Gegenwert in Form von Giitern und Dienstleis-
tungen gegeniibergestellt wird.

Eine Verankerung der Geldmenge an Gold stellt deshalb auch eine unsinnige
Beschrankung dar.

o 17. .Die Vollgeldreform ist eine Verstaatlichung von Banken."
Monets Banken bieten in einem Vollgeldsystem dieselben Dienstleistungen

an wie heute: Zahlungsverkehr, Kreditvergabe und Vermdgensver-
waltung. Sie kdnnen nun lediglich kein eigenes elektronisches Buchgeld mehr
erzeugen, sondern missen mit Vollgeld operieren, das sie selbst am Finanzmarkt
erwirtschaften oder von Kunden aufnehmen.

Die Vollgeldreform strebt einzig eine "Verstaatlichung" der Geldschopfung/
Geldherstellung an und nicht eine Verstaatlichung der Kreditvergabe, also dem
Verleih bzw. Vermitteln von Geld. Es geht um die Bereitstellung der fir die
Realwirtschaft erforderlichen Gesamtgeldmenge. Die Zentralbank/Monetative
vergibt auch in einem Vollgeldsystem keine Kredite an Unternehmen oder Private.
Das schlieBt nicht aus, dass es ,staatliche” Banken gibt, die zwar im Auftrag
des Staates handeln, jedoch keinen Zugriff auf die Geldschopfung haben.
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E 18.

.Banken wiirden unprofitabel werden und kénnten
] l nicht mehr existieren.”

@ Vollgeld férdert das traditionelle und solide Bankgeschaft mit der

- Realwirtschaft. Mit Vollgeld kdnnen Banken rentabel und langfristig
nachhaltig arbeiten, denn weiterhin erfillen sie fir die Gesellschaft die wichtigen
Funktionen des Zahlungsverkehrs, der Kreditvergabe und diverser Finanzdienst-
leistungen. Eine Vollgeldreform zwingt die Banken jedoch, in den Wettbewerb mit
Nichtbanken zu treten und foérdert damit auch Innovationen.

“o0 19. ,Vollgeld wiire nicht im deutschen Alleingang méglich, sondern
ﬂ nur, wenn sich alle Euroldnder einig sind. Damit ist wohl kaum
zu rechnen.”

Monetaft

Es ist richtig, dass Deutschland als Mitglied in der Euro-Zone nicht auf
eigene Faust eine Vollgeldreform umsetzen kann. Das geht nur mit
der ganzen Euro-Zone zusammen oder indem Deutschland die Euro-Zone verlasst.
Daher ist es sicherlich deutlich wahrscheinlicher, dass eine Vollgeldreform zuerst
von einem Land mit souverdner Wahrung umgesetzt wird, wie z.B. der Schweiz,
Kanada oder Island. Dies ist jedoch kein Grund, sich nicht schon jetzt in Deutschland
fur eine Vollgeldreform stark zu machen, denn politische Reformen brauchen ihre
Zeit. Falls durch eine weitere groBe Krise plotzlich der politische Wille zu gréBeren
Finanzmarktreformen da ist, muss der Reformvorschlag gut vorbereitet sein und
fertig in der Schublade liegen”.

Moneta{i)

In diesem Zusammenhang spielt die Vernetzung mit anderen internationalen und
insbesondere europaischen Vollgeld-Initiativen eine zentrale Rolle. AuBerdem fallt
Deutschland aufgrund der gemeinsamen Sprache eine besondere Verantwortung
zu, die fur 2018 geplante Volksabstimmung in der Schweiz zur Einfilhrung eines
Vollgeldsystems zu unterstiitzen. Je mehr Menschen und Organisationen sich in
Deutschland fir Vollgeld aussprechen, desto mehr Vertrauen wird auch die
Schweizer Bevolkerung haben, beim Referendum mit ,Ja” zu stimmen.
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*o 20. ,Eine Vollgeldreform ist politisch nicht gegen den Widerstand
ﬂ_ der Banken durchsetzbar. Man sollte es also gar nicht erst ver-
suchen.”

Moneta{) Wenn Banken, Sparkassen und Genossenschaftsbanken sich erst

~ einmal ausfhrlich mit der Vollgeldreform befasst haben, werden sie
die offensichtlichen Vorteile einer Reform des Geldsystems hin zum Vollgeld
erkennen. Gerade die stark an der Realwirtschaft orientierten kleineren Banken,
Sparkassen und Genossenschaftsbanken sowie deren Kunden und Mitglieder
werden von der Vollgeldreform profitieren. Denn sie leiden unter den in Folge der
Finanzkrise noch einmal verstarkten Regulierungsvorgaben besonders.

Wirden all die burokratischen Zusatzaufgaben und Auflagen im Zuge der
Finanzkrise der letzten Jahre wegfallen, kdnnten Banken, Sparkassen und Volks-
banken sich wieder ihrem eigentlichen Auftrag widmen: Der Férderung der Region
und der Forderung ihrer Mitglieder. Sich dafiir einzusetzen lohnt sich.

Machen Sie mit. Informieren Sie sich vor Ort
s Geben Sie Informationsmaterialien zum Vollgeld

ﬂo wie diese Broschiire gerne an lhre Ansprech-

partner bei lhrer Bank, Sparkasse oder Volksbank

weiter.

Und wenn Sie Fragen haben, schreiben Sie uns

an info@monetative.de

Vielen Dank!
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5. Buchempfehlungen

Vollgeld — Das Geldsystem der Zukunft

I
__\O ~» Thomas Mayer & Roman Huber:
= (2014, 322 Seiten)

Das Buch versteht sich als "Pladoyer fur das Vollgeld”, das sehr
bewusst in einer einfachen und allgemeinverstandlichen Sprache
gehalten ist und sich ausdriicklich auch an Nicht-Fachleute
wendet. Eine gut lesbare Einflihrung in die Vollgeld-Welt.

des Geldsystems und wie wir sie iiberwinden
(2015, 252 Seiten)

~ <'—>’ ~ Christoph Pfluger: Das ndichste Geld - Die zehn Fallgruben

Hervorragende, allgemeinverstandliche Einflihrung in die Geld-
thematik mit Breite und Tiefe. Im Buch wird die historische
Entwicklung und Bedeutung des Geldsystems dargestellt und die
verschiedenen Probleme des gegenwartigen Geldsystems
analysiert. Die Vollgeldreform wird neben anderen Reformvor-
schlagen vorgestellt.

~
- 7 Joseph Huber: Monetire Modernisierung (2016)
(5. Auflage, 258 Seiten)

—
—_
=3

In dieser umfassenden Einfiihrung werden zunachst die Funktions-
weise des heutigen Geldsystems und die Funktionsprobleme
des bestehenden Giralgeldregimes erortert, bevor das Vollgeld-
konzept vorgestellt und seine diversen Vorteile gegenliber dem
Status Quo ausfiihrlich dargestellt werden. Eine Abrundung erfolgt
durch die Diskussion Geldreform-unabhangiger, aber gleichwohl
notwendiger RegulierungsmaBnahmen der Finanzmarkte.
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Uber uns

Die Monetative e.V. ist eine gemeinnltzige Bewegung fir ein stabiles,
gerechtes und nachhaltiges Geldsystem, welche im Jahr 2012 in Berlin
gegrindet wurde. Wir glauben, dass das Geld- und Finanzsystem ein
fundamentaler Baustein unserer Gesellschaftsordnung ist.

Gegenwartig wird das meiste Geld von privaten Geschaftsbanken erzeugt
und darin sehen wir die Ursache von Finanzkrisen, Ungleichheit und
Uberschuldung. Dies tragt maBgeblich bei zum voranschreitenden
Zusammenbruch gesellschaftlichen Zusammenhalts und demokratischer
Werte.

Wir setzen uns daher fir eine Vollgeldreform ein, welche das Ziel verfolgt,
die gesamte Geldschopfung unter die Obhut und Vollmacht
einer offentlichen Instanz zu stellen und damit das marode Fundament
unserer Geldordnung zu reparieren.

Unsere Vision ist ein Geld- und Finanzsystem im Dienste der Gesellschaft
und wir sind Uberzeugt, dass wahre Demokratie erst dann verwirklicht
werden kann, wenn die Blirger auch die Macht lber die Geldschépfung
in den Handen halten.

Wir sind Teil einer internationalen Reformbewegung (international-
monetaryreform.org) und setzen uns auf nationaler, europaischer und
internationaler Ebene fiir eine Vollgeldreform ein.
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